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ATLAS PARTNERS

EXCELENTiISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 1° VARA REGIONAL
DE COMPETENCIA EMPRESARIAL E DE CONFLITOS RELACIONADOS A
ARBITRAGEM DO FORO ESPECIALIZADO DA 4° E DA 10® RAJS DO ESTADO DE
SAO PAULO

Recuperacao Judicial
Processo n°1001039-49.2025.8.26.0354

ATLAS PARTNERS - ADMINISTRAQAO E CONSULTORIA EMPRESARIAL
LTDA., representada por seu sbcio LEONARDO CAMPOS NUNES (OAB/SP sob o
Nn° 274.111), nomeada Administradora Judicial nos autos da Recuperacao Judicial
em epigrafe, proposta por SJR EQUIPAMENTOS DE PAVIMENTAQAO E
TERRAPLANAGEM LTDA. vem, respeitosamente, a presenca de Vossa
Exceléncia, apresentar o RELATORIO SOBRE O PLANO DE RECUPERACAO
JUDICIAL previsto no art. 22, caput, I, “h", da Lei n°11.101/2005' (Doc. 1).

1. Ante o exposto, a Administradora Judicial opina pela intimacao da Recuperanda,
dos credores, do Ministério Publico e demais interessados, para que tomem ciéncia do

presente relatério.

2. A Administradora Judicial ressalta que o presente relatdério tem cunho
meramente opinativo, com o intuito de auxiliar os credores, o Ministério Publico e o Juizo
Recuperacional na tomada de decisdes sobre os principais dispositivos do Plano de

Recuperacao Judicial apresentado pela Recuperanda.

TArt. 22. Ao administrador judicial compete, sob a fiscalizacdo do juiz e do Comité, além de outros deveres que esta Lei lhe
impode:

(-]

Il - na recuperagao judicial:

[.]

h) apresentar, para juntada aos autos, e publicar no endereco eletrénico especifico relatério mensal das atividades do
devedor e relatdrio sobre o plano de recuperagao judicial, no prazo de até 15 (quinze) dias contado da apresentagao do
plano, fiscalizando a veracidade e a conformidade das informacdes prestadas pelo devedor, além de informar eventual
ocorréncia das condutas previstas no art. 64 desta Lei;
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3. Em outras palavras, o presente relatério, obviamente, ndo vincula o Juizo
Recuperacional, Unico competente para realizar o controle de legalidade do Plano de
Recuperacao Judicial, tampouco os credores, que poderao modifica-lo na Assembleia-
Geral de Credores (art. 35, 1, “a”, da Lei n° 11.101/2005?).

4, Além disso, a Administradora Judicial declara que, além das clausulas
mencionadas expressamente no presente relatdrio, ndo vislumbrou nenhuma
invalidade ou ineficacia nos demais dispositivos do Plano de Recuperacao Judicial.

5. Por fim, a Administradora Judicial requer que as intimacdes dos atos processuais
sejam publicadas, exclusivamente, em nome do advogado LEONARDO CAMPOS

NUNES (OAB/SP n° 274.111).

Termos em que pede deferimento.

Sao Paulo, 2 de fevereiro de 2026.

Leonardo Campos Nunes Yves Gimenes Pacanaro
OAB/SP 274.111 CRA/SP 148.940

2 Art. 35. A assembléia-geral de credores tera por atribuicdes deliberar sobre:
| — na recuperacgao judicial:
a) aprovacao, rejeicdo ou modificacdo do plano de recuperacgdo judicial apresentado pelo devedor;
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1 CONSIDERACOES INICIAIS

Trata-se de Relatério de Andlise da Legalidade do Plano de Recuperacao
Judicial (PR3J) referente ao processo de Recuperacdo Judicial n® 1001039-
49.2025.8.26.0354, ajuizado pela Recuperanda SIJR EQUIPAMENTOS DE
PAVIMENTACAO E TERRAPLANAGEM LTDA. na data de 02/10/2025.

O presente Relatodrio foi elaborado em atendimento ao art. 22, inciso I,
alinea "h", da Lei n° 11.101/2005, e do Anexo IV, do Comunicado CG n° 786/2020, do

Tribunal de Justica de Sao Paulo.

O escopo de atuacao desta Administradora Judicial restringiu-se a
verificacdo da regularidade formal e da conformidade legal do Plano de
Recuperacao Judicial, bem como a andlise dos elementos informativos
constantes do Laudo Econdmico-Financeiro e do Laudo de Avaliacao dos Bens e
Ativos, especialmente no que concerne a completude das informacdes, as
premissas utilizadas nas projecdes e a compatibilidade destas com o histdrico
operacional da Recuperanda. Isto &, ndo foram objeto de deliberagao por parte
desta Auxiliar o mérito econdmico, a conveniéncia ou a adequagcao dos meios de

soerguimento propostos pela Recuperanda.

Assim, este documento contempla a verificacao do cumprimento da
legislacdo vigente, especialmente da Lei n° 11.101/2005, da jurisprudéncia do
Superior Tribunal de Justica e do Tribunal de Justica de Sao Paulo, e tem por
referéncia o Plano de Recuperacao Judicial (fls. 1.723-1.750), o Laudo Econémico-
Financeiro (fls. 1.751-1.815), o Laudo de Avaliagcdao dos Bens e Ativos (fls. 1.816-1834)
e as Demonstracdes Contabeis disponibilizadas pela Recuperanda no inicio e

durante o procedimento.

O Plano de Recuperacdo Judicial, nos termos do art. 53 da Lei n.° 11.101/2005,
devera ser apresentado em 60 (sessenta) dias, improrrogaveis, contados da
publicacao da decisao que deferir o processamento da Recuperacao Judicial, sob

pena de convolagao em faléncia.
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Nota-se, pois, que o Plano de Recuperacao Judicial, o Laudo Econdmico-

Financeiro e o Laudo de Avaliagao dos Bens e Ativos foram protocolados nos autos

tempestivamente em 12/01/2026, dentro do prazo legal de 60 (sessenta) dias,

contados a partir da publicacdo da decisao que deferiu o processamento da

Recuperacado Judicial em 13/11/2025 (fls. 943-945).

Inicialmente, esta Auxiliar salienta as premissas que basearam o presente

Relatorio, bem como destaca alguns pontos para melhor compreensao do trabalho

desenvolvido, a saber:

Os resultados constantes neste Relatério de Andlise da Legalidade do
Plano de Recuperagao Judicial se basearam em informacgdes apresentadas
pela Recuperanda de forma administrativa e/ou nos autos do Processo n.
1001039-49.2025.8.26.0354, em tramite perante o Juizo da 1° Vara Regional de
Competéncia Empresarial e de Conflitos Relacionados a Arbitragem da 4° e

10® Regides Administrativas Judiciarias.

A veracidade e a fidedignidade das informacdes contabeis, financeiras e
operacionais  disponibilizadas pela Recuperanda sdo de sua
responsabilidade, de seus representantes legais e de seu contador, nos
termos do art. 1177 e art. 1179 da Lei 10.406/2002, art. 1.048 e art. 1.049 do
Decreto 9.580/2018.

Por nao ser objeto do presente trabalho, esta Auxiliar nao realizou
procedimentos de auditoria ou qualquer outro tipo de exame independente
das informacdes fornecidas pela Administracdo e/ou responsaveis pelas
Demonstracdes Contabeis. A vista disso, ndo se pode afirmar ou garantir a

precisdo, completude e/ou integridade dos dados repassados.

Nao fez parte do escopo deste trabalho a identificacdo e/ou determinacao

de ajustes as demonstracdes financeiras da Recuperanda, bem como a
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identificacao do potencial surgimento de quaisquer contingéncias e

avaliacao de viabilidade econédmico-financeira.

e As analises que constam no presente Relatério ndo sao exaustivas,

limitando-se as informacdes disponibilizadas pela Recuperanda.

e Esta Auxiliar assegura que nao sofreu qualquer influéncia da Administracao

da Recuperanda no decorrer dos trabalhos, no sentido de alterar a condi¢cao

de independéncia ou os resultados aqui apresentados.

2 REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LEI N° 11.101/05

Os arts. 53 e 54 da Lei n° 11.101/2005 delimitam os requisitos formais,

materiais e temporais do plano de recuperacao judicial, especialmente quanto a

sua apresentacao, conteudo minimo e aos limites legais para pagamento de

créditos trabalhistas, a saber:

Art. 53. O plano de recuperagcdo serd apresentado pelo
devedorem juizo no prazo improrrogadvel de 60 (sessenta) dias
da publicagdo da decisGo que deferir o processamento da
recuperacdo judicial, sob pena de convolagdo em faléncia, e
deverd conter:

I = discriminagdo pormenorizada dos meios de recuperagdo a
ser empregados, conforme o art. 50 desta Lei, e seu resumo;

Il - demonstragdo de sua viabilidade econémica; e

Ill - laudo econdmico-financeiro e de avaliagcdo dos bens e
ativos do devedor, subscrito por profissional legalmente
habilitado ou empresa especializada.

Pardagrafo unico. O juiz ordenard a publicagdo de edital
contendo aviso aos credores sobre o recebimento do plano de
recuperacdo e fixando o prazo para a manifestagdo de
eventuais obje¢cdes, observado o art. 55 desta Lei.

Art. 54. O plano de recuperacdo judicial ndo poderd prever
prazo superior a 1 (um) ano para pagamento dos créditos
derivados da legislagdo do trabalho ou decorrentes de
acidentes de trabalho vencidos até a data do pedido de
recuperacdo judicial.

§ 1°. O plano ndo poderad, ainda, prever prazo superior a 30
(trinta) dias para o pagamento, até o limite de 5 (cinco)
saldrios-minimos por trabalhador, dos créditos de natureza
estritamente salarial vencidos nos 3 (trés) meses anteriores ao
pedido de recuperagdo judicial.

§ 2° O prazo estabelecido no caput deste artigo poderd ser
estendido em até 2 (dois) anos, se o plano de recuperagcdo
judicial atender aos seguintes requisitos, cumulativamente:
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| - apresentagdo de garantias julgadas suficientes pelo juiz;

Il - aprovacdo pelos credores titulares de créditos derivados da
legislacdo trabalhista ou decorrentes de acidentes de
trabalho, na forma do § 2° do art. 45 desta Lei; e

Ill - garantia da integralidade do pagamento dos créditos
trabalhistas.

Consoante se dessume da documentacao apresentada nos autos, a

Recuperanda cumpriu parcialmente com os requisitos dos arts. 53 e 54, da Lei n°
11.101/2005.

Dispositivo ‘ Requisitos legais b Status

Art. 53, inciso | Discriminagéo pormenorizada dos meios de recuperagdo a serem 17231750
empregados.

Art. 53, inciso Il | Demonstragao da viabilidade econémica. 1.751-1.815 0

Art. 53, inciso 11l Laudo economlgq—fmance|ro subscrito por proflssmnal 17511815 Q
legalmente habilitado ou empresa especializada.

Art. 53, inciso 111 Laudo _de avaliacao dos ben; e ativos do devedor su b;cnto por 1816-1834
profissional legalmente habilitado ou empresa especializada.

Art. 54 Condi¢des de pagamento dos credores trabalhistas. 1.723-1.750

No Plano de Recuperacao Judicial foram apresentadas 10 (dez) medidas de

recuperacao, implementadas e a implementar, consoante a Clausula 2.2 (fls. 1.735
-1.737), in verbis:

© O N O O

A reestruturacdo do passivo da Recuperanda;

A geragdo de receitas brutas provenientes das suas atividades operacionais e
por consequéncia, dos fluxos de caixa para o atendimento das suas obrigagdes
financeiras;

A preservacdo dos investimentos essenciais para a continuagdo das atividades
da Recuperanda;

Otimiza¢cdo financeira e operacional de todas as fases do procedimento
produtivo da companhia;

Reestruturagcdo de créditos;

Operagbes de reorganizag¢bes societdrias;

Expansdo de Parcerias e Novos Fornecimentos;

Constituicdo e alienagdo de UPI's, se necessario;

Equalizagdo de encargos financeiros relativos a débitos de qualquer natureza,

tendo como termo inicial a data da distribuicdo do pedido de recuperagdo
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10.

judicial; e
Revisdo e otimiza¢cdo dos processos de gestdo dos contratos, com o objetivo de
manter opera¢cdo sem causar impactos negativos nos resultados e no

atendimento qo cliente.

Ademais, o Laudo Econdmico-Financeiro indica, as fls. 1.772-1.774, um rol

com 18 (dezoito) medidas de reestruturagao, nos seguintes termos:

© ® N O !

1.

12

13.

14.
15.

16.
17.

A reestruturacdo do passivo da Recuperanda;

A geragdo de receitas brutas provenientes das suas atividades operacionais e
por consequéncia, dos fluxos de caixa para o atendimento das suas obrigagdes
financeiras;

A preservacdo dos investimentos essenciais para a continuagdo das atividades
da Recuperanda;

Otimiza¢cdo financeira e operacional de todas as fases do procedimento
produtivo da companhia;

Reestruturacdo de créditos;

Operagbes de reorganizagbes societdrias;

Expansd&o de Parcerias e Novos Fornecimentos;

Constituicdo e alienagdo de UPI's, se necessario;

Reestruturagcdo operacional, adequando a empresa ao tamanho e as
necessidades atuais de recupera¢cdo;

Contratagcdo de equipe de consultoria financeira especializada, com a
finalidade de analisar todos os setores da empresa, avaliar as medidas ja
implementadas e introduzir melhores prdticas de gestdo e administragdo;
Reducdo de custos operacionais e o encerramento de contratos de prestagdo
de servicos que, apds andlise detalhada, revelaram-se deficitdrios a sua
atividade;

Devolucdo de alguns equipamentos que, além de ndo serem indispensaveis a
continuidade de suas operagbes, apresentam elevado saldo de financiamento;
Renegociag¢do de diversos contratos, obtendo redugcdo de taxas de juros e de
valores de pagamento;

Alienag¢do de ativos ociosos, convertendo passivos;

Redugdo de despesas e implementagdo de um moderno e eficiente sistema de
controle financeiro;

Maior monitoramento e direcionamento na gestdo de recursos;

Expansdo do portfdlio de atividades, passando a oferecer novos servigos

alinhados ao seu know-how e a sua expertise operacional;
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18. Manter os antigos clientes, e prospectar novos, para agilizar o ritmo de

crescimento das receitas da empresa.

Conforme se constata, o Plano de Recuperacao Judicial e o Laudo
Econdbmico-Financeiro sao assimétricos quanto a natureza e o detalhamento
dos meios de soerguimento apresentados. Em sintese, o Laudo inclui medidas
nao previstas no PRJ, tais como a devolucdo de equipamentos, alienacdo de ativos

OCiosos e renegociacao de contratos.

No mais, ambos os documentos padecem de excessiva generalidade
quanto a efetiva implementacdo dos meios de recuperagdao, mormente pela
auséncia de quaisquer planos de acdo e/ou cronogramas de execucdo das acdes

propostas.

Como € cedico, o ordenamento juridico recuperacional € unissono no
sentido de que a apreciagdo da viabilidade econémico-financeira do Plano de
Recuperacao Judicial é matéria de exclusiva competéncia da coletividade de
credores, a ser exercida mediante deliberacao em Assembleia Geral, no ambito de

sua autonomia deciséria.

Por conseguinte, ao Administrador Judicial incumbe a func¢ao fiscalizatoéria,
nao lhe sendo atribuida a avaliacao do mérito econdmico ou da conveniéncia do
Plano proposto pela Recuperanda. Nesse sentido, reproduz-se, de forma literal, o

entendimento do doutrinador Marcelo Barbosa Sacramone':

“Essa viabilidade econémica demonstrada pelo devedor no
plano de recuperag¢do judicial deverd ser apreciada pelos
credores em Assembleia Geral. A eles competird analisar se os
meios de recuperac¢do judicial propostos sdo efetivamente
vidveis e se a recuperac¢do judicial do empresdrio ser-lhes-ia
mais interessante do que a decretag¢do da faléncia.

[-]

No tocante ao laudo de demonstracdo de viabilidade
econémica, o administrador judicial ndo poderd se
manifestar sobre sua corre¢do ou ndo, pois referida

! SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentérios a Lei de Recuperagdo de Empresas e Faléncia. 6. ed. Sdo Paulo:
Saraiva Jur, 2025.
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apreciagdo foi atribuida exclusivamente aos credores.
Contudo, deverad verificar se todos os passivos, sujeitos e ndo
sujeitos a recuperag¢do judicial, foram compreendidos dentro
do fluxo de caixa projetado. Outrossim, deverd esclarecer se o
fluxo de caixa projetado é coerente com o fluxo de caixa do
periodo anterior a recuperacdo judicial e se sua alteragcdo
encontra justificativa”.

No mesmo sentido € a jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica:

AGRAVO INTERNO NO RECURSO ESPECIAL. AGRAVO DE
INSTRUMENTO. PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL.
CONTROLE DE LEGALIDADE. CONTEUDO ECONOMICO.
EXAME. AUSENCIA. JULGADOR. POSSIBILIDADE. REVISAO.
SUMULAS N°S 5 E 7/STJ.

1. Recurso especial interposto contra acorddo publicado na
vigéncia do Codigo de Processo Civil de 2015 (Enunciados
Administrativos n°s 2 e 3/STJ).

2. E vedado ao julgador adentrar nas particularidades do
conteudo econémico do plano de recuperacdo judicial
aprovado com obediéncia ao art. 45 da Lei n° 11.101/2005,
pois este possui indole predominantemente contratual.
Todavia, o juiz estd autorizado a realizar o controle de
legalidade do plano de recuperacdo judicial sem adentrar
no aspecto da sua viabilidade econémica.

3. Na hipdtese, alterar o entendimento das instancias
ordindrias para concluir pela invalidade das cldusulas
aprovadas pela Assembleia Geral de Credores demandaria a
andlise dos fatos e das provas dos autos, procedimentos
invidveis em recurso especial em virtude da incidéncia das
Sumulas n° 5e 7/STJ.

4. Agravo interno ndo provido.? (g.n.)

Em complemento, o Comunicado CG n° 786/2020, Tribunal de Justica de
Sao Paulo, assevera que cabe ao Administrador Judicial, quanto ao resumo do

laudo econémico-financeiro e do laudo de avaliagao:

“Apontar os principais indicadores que constarem dos laudos,
tais como o valor total dos ativos, valor de liquidagdo dos
ativos e valor de geragcdo de caixa mensal. Espera-se uma
andlise critica do AJ especialmente quanto 4as premissas
usadas pelo avaliados, ao valor de mercado dos ativos e d
expectativa de faturamento da Recuperanda com base em
seu historico”.

A vista das consideracdes acima consignadas, apresenta-se a seguir uma

analise critica dos elementos informativos, das premissas e projecdes econémico-

2ST3; Aglnt no REsp n.1.931.922/SP, relator Ministro Ricardo Villas Bédas Cueva, Terceira Turma, julgado em 27/6/2022,
DJe de 30/6/2022.
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financeiras elaboradas pela Recuperanda.

No que concerne a demonstragao da viabilidade econédmico-financeira do
PRJ, a Recuperanda apresentou Laudo Econdmico-Financeiro as fls. 1.751-1.815,
emitido na data-base de 12/01/2026. O documento foi elaborado pela empresa
Laboratério de Negoécios Ltda. e assinado pelo economista Sr. Alberto Martins
de Araujo (CORECON n° 33.888). Quanto a viabilidade, o Laudo consigna, as fis.
1.776, que:

“A crise financeira atualmente experimentada pela empresa
é fruto de uma conjunc¢do de fatores externos e internos que
afetaram adversamente os seus fluxos de caixa,
impossibilitando a continuidade do pagamento pontual de
suas obrigagbes junto a seus credores. Entretanto, as
atividades desempenhadas pela empresa sdo rentdveis e
vidveis economicamente.

[.]

Essa projecdo leva em consideracdo o inicio de uma
retomada moderada da economia a partir de 2025 e 2026, e
a expectativa de uma politica econémica voltada para o
reequilibrio das contas publicas e focada nas reformas
estruturais.”

Ademais, o referido documento esclarece, em seu item Il (fls. 1.786), que as
analises de viabilidade econémico-financeira e a emissao do Parecer Técnico foram
fundamentadas estritamente em documentos e informacdes fornecidos pela
propria Recuperanda. Assim, o Laudo destaca que as premissas econdmicas,
operacionais e financeiras estdo consubstanciadas nas planilhas e demonstrativos

projetados pela direcao da empresa, os quais abrangem especificamente:

a) as premissas macroeconémicas;

b) o mapa de premissas operacionais e financeiras para elaboracdo das
projegoées; e

c) o Demonstrativo de Resultados e Fluxos de Caixa projetados para o
periodo de 2026 a 2039, apresentando a gera¢do de receitas, custos,

despesas operacionais e o cronograma de pagamentos aos credores.

Isto posto, procede-se a exposicao das diretrizes que fundamentaram as
projecdes relativas ao periodo de 2026 a 2039, bem como das premissas

macroeconémicas e operacionais e dos demonstrativos financeiros projetados,
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conforme disposto nos Anexos | a IV do Laudo (fls. 1.803-1.814).

No item “2. Memodrias de calculos histéricos e das proje¢cdes” do Anexo |
(1.803-1.806), sao destacados os parametros basicos que embasaram a modelagem
financeira da Recuperanda, a saber: a) Volume das operacdes da empresa € as suas
receitas brutas e liquidas; b) Estrutura e comportamento dos custos e despesas
operacionais em relacdo as receitas liquidas; c) Niveis do capital de giro e de
investimentos (CAPEX) para manutengao das operagdes da empresa; d) Aliquotas
de Imposto de Renda e Contribuicao Social €; €) Alienacao de ativos, através da
constituicao de UPIs, se necessario. Além desses, a devedora afirma que foram
consideradas para a projecao dos tributos as aliquotas médias sobre as receitas

brutas da empresa.

Quanto as premissas macroecondmicas, é apresentada, no Anexo Il (fls.
1.808), uma tabela com indicadores de atividade, inflacdo e juros projetados pela
instituicao financeira Bradesco até o exercicio de 2028, ausente, contudo, o registro

da respectiva data-base.

O Anexo lll (fls. 1.809), por sua vez, discrimina a meméoria de calculo das
projecdes operacionais, demonstrando resuminadamente a correlagcao
estabelecida entre as despesas e receitas projetadas e seus respectivos

indexadores. Adicionalmente, o Anexo IV (fls. 1.810-1.814) apresenta as

Demonstracdes de Resultado e Fluxo de Caixa projetadas.

Descri¢do Premissas

Receita Bruta Capacidade instalada + Inflagdo Oficial - IPCA + Ganho real ao ano

Custo dos servicos prestados % s/ Receita Liquida + Produtividade ao longo do periodo

Despesas operacionais Inflagdo Oficial - IPCA + % sobre a Receita Liquida pontuais

Despesas financeiras Juros Contratos Bancarios + Juros da Recuperacao Judicial

Imposto de renda Aliguota Média % - Lucro Presumido
DRE Projetado 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
Receita operacional bruta 5.910.939 6.178.092 6.445.899 6.700.880 6.966.316 7.242.634 7.530.282
(-) Deducgdes da receita 326.387 335.404 355.927 363785  384.663 393.197 415.803
Receita operacional liquida 5.584.552 5.842.688 6.089.972 6.337.095 6.581.653 6.849.437 7.114.478
(-) Custos 813.787 851.402 887.437 923.448  959.085 998.107 1.036.729
Lucro Bruto 4.770.766 4.991.286 5.202.535 5.413.647 5.622.568 5.851.331 6.077.749

(-) Despesas administrativas ~ 2.239.088 2319.695 2398565 2470521 2544637 2620976 2.699.606
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(-) Despesas de pessoal 1641392 1700.482 1.758.298 1.811.047 1865378 1921340 1.978.980
Resultado operacional 890.286 97110 1.045.673 1.132.078 1.212.553 1.309.015 1.399.164
(-) Despesas/Receitas financ. 278.165 284171 376.613 370.750  364.687 358.418 351.938
Resultado antes do IR/CSLL 612.121 686.939 669.059 761329 847.866 950.596 1.047.226
(-) IR/CSLL 123.126 128148 133.183 137.976 142,967 148.161 153.569
Lucro Liquido 488.995 558.791 535.876 623.352 704.899 802.435 893.657
DRE Projetado 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039
Receita operacional bruta 7.829.723 8.141.441 8.465.940 8.803.743 9.155.396 9.521.467 9.902.547
(-) Dedugdes da receita 425.069 449.550 459.609 486.121 497.039 525.752 537.601
Receita operacional liquida 7.404.654 7.691.891 8.006.331 8.317.622 8.658.357 8.995.715 9.364.946
(-) Custos 1.079.014  1120.870 1.166.691 1212052 1261704 1.310.865 1.364.669
Lucro Bruto 6.325.640 6.571.021 6.839.640 7.105.570 7.396.653 7.684.851 8.000.276
(-) Despesas administrativas ~ 2.780.594  2.864.011 2949932 3.038.430 3129583 3223470 3320174
(-) Despesas de pessoal 2038349 2099500 2162485 2227359 2294180 2363.005 2433.896
Resultado operacional 1.506.697 1.607.510 1.727.224 1.839.781 1.972.890 2.098.375 2.246.206
(-) Despesas/Receitas financ. 345240 338.317 331162 323.770 316.131 308.240 299.567
Resultado antes do IR/CSLL  1.161.457 1.269.193 1.396.061 1.516.011 1.656.759 1.790.135 1.946.640
(-) IR/CSLL 159.199 165.059 171160 177.510 184.121 191.003 198.168
Lucro Liquido 1.002.259 1.104.134 1.224.902 1.338.501 1.472.637 1.599.132 1.748.472

A trajetdria da Receita Operacional Bruta evidencia uma expansao linear e
consistente ao longo do horizonte projetado. No comparativo direto entre os
extremos da série, o indicador parte de R$ 5.910.939 em 2026 e alcanca R$ 9.902.547
em 2039, o que configura um incremento absoluto de R$ 3.991.608 (67,53%). O
crescimento sustentado ocorre a uma Taxa de Crescimento Anual Composta
(CAGR) de 4,05%. Em termos de causalidade, este desempenho sugere uma
premissa de estabilidade na captura de market share e repasse inflacionario

continuo. Portanto, em linha com a premissa conservadora sustentada pela

Recuperanda.
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Receita operacional bruta (R$ milhées)
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9,90

m Receita operacional bruta

Em relagcao ao exercicio de 2025, a receita projetada para 2026 considera
uma retracao de 35,8%, ou ainda, R$ 3.290.389. Todavia, a Recuperanda ndo trouxe
a conhecimento quaisquer premissas e justificativas ratificaveis quando a reducao

estimada.

A andlise dos dispéndios revela uma dicotomia entre os custos e as
despesas, com projecao de ganho de eficiéncia operacional durante o periodo
projetado. Os Custos movem-se em estrita correlagao com a receita, variando de
R$ 813.787 para R$ 1.364.669, preservando a estabilidade da margem bruta, como
mostra o CAGR de 4,06%. Por outro lado, as Despesas Administrativas crescem de
R$ 2.239.088 para R$ 3.320.174, e as Despesas de Pessoal de R$ 1.641.392 para
R$ 2.433.896. Assim, ambas registram um CAGR de 3,08%, isto &, inferior ao

crescimento da receita (4,05%).

Este descolamento percentual evidencia a ocorréncia de alavancagem
operacional, em que a diluicao dos gastos fixos frente a um maior volume de

receitas potencializa o retorno da operacao.
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Custos e despesas (R$ milhdes)
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m Despesas administrativas = Despesas de pessoal Custos

No exercicio de 2025, os custos representaram 0,92% da receita operacional
bruta, indicando uma incidéncia marginal. Em contrapartida, a projecao para 2026
considera um percentual de 13,77%. Observa-se, portanto, uma elevagao tanto em

valor absoluto quanto em representatividade sobre a receita.

No que tange as despesas administrativas, verifica-se um ajuste de reducao
nominal e proporcional. Em 2025, essas despesas representaram 53,24% da receita
operacional bruta. Para 2026, a Recuperanda estima uma participacao de 37,88%.
Proporcionalmente, nota-se uma reducgao relevante, sugerindo uma adequacao da

estrutura fixa frente ao novo patamar de faturamento previsto.

Por fim, a analise das despesas de pessoal demonstra uma tendéncia
inversa as despesas administrativas. No exercicio anterior, essa rubrica representou
16,64% (R$ 1.531.044) da receita operacional bruta. Na projecado para 2026 verifica-se
um percentual de 27,77% (R$ 1.641.392), evidenciando elevacdo da folha de

pagamento em um cenario de retracao de receita.

A despeito do PRJ e do Laudo apresentarem medidas de reducao de gastos
(custos e despesas), a projecdo indica que os Gastos Totais (Custos, Despesas
Administrativas e de Pessoal) passardo de R$ 6.514.564 em 2025 para R$ 4.694.267
em 2026. Embora haja uma reducao nominal de 27,94%, ela é inferior a queda
projetada na Receita Operacional Bruta, (35,76%). Matematicamente, a reducao das

despesas nao acompanha a retragao da receita, resultando em uma estrutura

Av. Eng Luiz Carlos Berrini, 1376, Sala 151 - Torre A, Sao Paulo/SP
11 98938-7748 contato@atlaspartnersaj.com.br

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por LEONARDO CAMPOS NUNES e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 02/02/2026 as 14:56 , sob o nimero W41026700017904

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1001039-49.2025.8.26.0354 e codigo ZuxW6dzN.



ATLASPARTNERS

operacional mais pesada proporcionalmente, que passa a representar 79,42% da

receita bruta, contra os 70,80% do exercicio anterior.

Demonstrativo de Resultado 2025 Part. % 2026 Part. % \'E1)
Receita operacional bruta 9.201.328 100,00% 5.910.939 100,00% -35,76%
Gastos totais 6.514.564 70,80% 4.694.267 79,42% -27,94%
(-) Custos 84.603 0,92% 813.787 13,77% 861,89%
(-) Despesas administrativas 4.898.916 5324% 2.239.088 37,88% -54,29%
(-) Despesas de pessoal 1.531.044 16,64% 1.641.392 27,77% 7,21%

A rigor, os valores projetados nao guardam coeréncia com os meios de
recuperacao indicados pela Recuperanda no Plano de Recuperacdo e no Laudo
Econdmico-Financeiro, precipuamente quanto a “[oJtimiza¢do financeira e
operacional de todas as fases do procedimento produtivo da companhia”
“[rleestruturacdo operacional, adequando a empresa o tamanho e as
necessidades atuais de recuperacdo” e “[rledu¢cdo de custos operacionais e o
encerramento de contratos de prestacdo de servigos que, apos andlise detalhada,

revelaram-se deficitdrios a sua atividade”.

No que diz respeito ao resultado econédmico, o Lucro Liquido apresenta a
maior aceleracdo entre os indicadores analisados. O resultado salta de R$ 488.995
em 2026 para R$ 1.748.472 em 2039, acumulando um ganho absoluto de R$
1.259.477 e uma variacao total de 257,56%. A Taxa de Crescimento Anual Composta
(CAGR) de 10,30% supera em mais de duas vezes a taxa de expansdao da receita. A
causalidade deste fendbmeno reside matematicamente na alavancagem
operacional. Ou seja, esse ganho de eficiéncia reflete-se na evolucao da margem
liquida, que parte de 8,8% em 2026 e atinge 18,7% em 2039, conforme a tabela a

seqguir.

Periodo Margem Liquida IPCA Margem Real
2027 9,56% 3,80% 5,55%
2028 8,80% 3,50% 512%
2029 9,84% 3,50% 6,12%
2030 10,71% 3,50% 6,97%
2031 1M,72% 3,50% 7,94%
2032 12,56% 3,50% 8,75%
2033 13,54% 3,50% 9,70%
2034 14,35% 3,50% 10,49%
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2035 1530% 3,50% 11,40%
2036 16,09% 3,50% 1217%
2037 17,01% 3,50% 13,05%
2038 17,78% 3,50% 13,79%
2039 18,67% 3,50% 14,66%

Nessa perspectiva, ao confrontar o CAGR do Lucro Liquido de 10,30% com
uma taxa anual média de crescimento do IPCA® de 3,52%, observa-se uma margem
liquida real de 6,54% a.a. Em suma, a Recuperanda projeta manter o incremento
das despesas abaixo da expansao das receitas, indicando um cenario de geracao

de valor ao negdcio.

Lucro Liquido (R$ milhdes)
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m Lucro Liquido

No que diz respeito ao Demonstrativo de Fluxo de Caixa projetado, a
Recuperanda destaca que os saldos finais de caixa serdo suficientes para o
pagamento dos credores concursais e extraconcursais e para a manutencao das

suas atividades operacionais (fls. 1.793).

DFC Projetado 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
EBITDA 1.019.365 1.105.842 1.185.939 1.277.393 1.363.070 1.464.893 1.560.568
Variagéo Capital de Giro -223.800 -123.336  -170.056 -217.755 -241135  -209.467 -221.926
Investimentos -160.405 -166.179 -171.829 176984  -182.294  -187.763 -193.395
Fluxo de caixa Operacional 635.161 816.327 844.053 882.654 939.641 1.067.664 1.145.246
Fluxo de pagamentos -371.616 -567.039 -747.865 -778.145 -808.411 -838.678 -869.013
(=) Extraconcursais -371.616 -396.205 -423.387 -453.667 -483.933 -514.200 -544.535
Transagdes Tributdrias Federal -371616  -396.205  -423.387 -453.667 -483933 -514200 -544535
(=) Credores Concursais (] 0 -324.478 -324.478 -324.478 -324.478 -324.478
Classe | - Trabalhistas 0 -170.834 0 0 0 0 0
Classe Il - Garantia Real 0 0 0 0 0 0 0
Classe Ill - Quirografarios 0 0 -311.367 -311.367 -311.367 -311.367 -311.367

3 Projec3o realizada com base no Boletim Focus de 02/01/2026, considerado no Laudo Econémico-Financeiro.
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Classe IV - EPP/ME 0 0 -13.112 -13.112 -13.112 -13.712 -13.112
Aum./Dim. do Caixa 263.544 249,287 96.188  104.509 131.230 228.986  276.233
Saldo inicial 105.574 369.118 618.406 714.594 819.103 950.333 1.179.319
Saldo final 369.118 618.406 714.594 819.103 950.333 1.179.319 1.455.552
DFC Projetado 2033 2034 2035 2036 2037 yloxi:] 2039
EBITDA 1.673.795 1.780.475 1.906.235 2.025.023 2.164.552 2.296.654 2.451.303
Variagao Capital de Giro -271.814  -254.730 -385.072  -424.081 -474.741 -833.164 -951.601
Investimentos -199.197  -205173  -211.328  -217.668  -224.198  -230.924  -237.852
Fluxo de caixa Operacional 1.202.784 1.320.572 1.309.835 1.383.273 1.465.613 1.232.565 1.261.850
Fluxo de pagamentos -899.293 -929.559 -905.723 -990.161 -1.020.441 -324.478 -324.477
(=) Extraconcursais -574.815 -605.081 -581.244 -665.683 -695.963 o o
Transacgdes Tributarias Federal -574815 -605.081 -581244 -665683 -695963 0 0
(=) Credores Concursais -324.478 -324.478 -324.478 -324.478 -324.478 -324.478 -324.477
Classe | - Trabalhistas o 0 ] 0 0 0 0
Classe Il - Garantia Real 0 0 ] 0 0 0 0
Classe Ill - Quirografarios -311.367 -31.367  -311.367 -311.367 -311.367 -311.367 -311.367
Classe IV - EPP/ME -13.112 -1312 -1312 -1312 -13.012 -13.112 -13.112
Aum./Dim. do Caixa 303.491 391.012 404.112 393.112 445172 908.087 937.373
Saldo inicial 1.455.552 1.759.042 2.150.055 2.554.167 2.947.279 3.392.451 4.300.538
Saldo final 1.759.042 2.150.055 2.554.167 2.947.279 3.392.451 4.300.538 5.237.911

O EBITDA* demonstra uma trajetdéria de expansdo, superando
proporcionalmente o crescimento da receita e validando a tese de ganho de
eficiéncia operacional adotada pela devedora. No comparativo entre os extremos
do periodo, o indicador evolui de R$ 1.019.365 em 2026 para R$ 2.451.303 em 2039, o
que representa um incremento absoluto de R$ 1.431.938, ou ainda, uma variacdo de
140,47%. O crescimento ocorre a uma Taxa de Crescimento Anual Composta
(CAGR) de 6,98%, sustentando assim a evolu¢cao da margem EBITDA de 18,3% para

26,2% e a maturacao da eficiéncia produtiva da empresa.

4 Lucros antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizagdo: € uma métrica de desempenho que busca calcular
o resultado gerado pela operagao principal, antes de efeitos financeiros, tributarios e de itens contdbeis sem saida
de caixa.
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Ebitda x Geragio de caixa (R$ milhées)
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Embora o EBITDA evidencie uma trajetéria de crescimento linear, a
conversao deste resultado em "Aumento de Caixa" ndao segue uma correlagao
direta nos primeiros anos. Isso se deve ao fato de que, antes do Fluxo de
Pagamentos, uma parcela relevante do Fluxo de Caixa Operacional (entre 30% e
40%) € consumida pelas necessidades de Variacdo de Capital de Giro e
Investimentos (Capex), que atuam como redutores naturais da disponibilidade

financeira imediata.

Apesar do PRI indicar como meio recuperacao “a preservacdo dos
investimentos essenciais para a continuacdo das atividades da Recuperanda”, é
imperativo ressaltar, contudo, que a devedora nao apresentou quaisquer
detalhamentos a respeito da variacdo do capital de giro e dos eventuais
desembolsos com investimentos, restando prejudicada a andlise quanto a

natureza e coeréncia dos valores projetados.

O periodo compreendido entre 2026 e 2030 representa o momento de
mMaior pressdo sobre a tesouraria. A geracao de caixa inicia-se nos patamares de R$
263.544 (2026) e R$ 249.287 (2027), suportada por um fluxo de pagamentos focado
majoritariamente nas transag¢des tributarias. Em 2028, observa-se uma reducao
para R$ 96.188 (61%), influenciada pela estimativa de pagamento aos credores
Classe Il e IV, que em conjunto perfazem uma saida de caixa adicional na ordem

de R$ 324.478.

A partir de 2029, a geragao de caixa projetada imprime avanco linear até o

exercicio de 2037, momento em que a Recuperanda estima honrar com a quitagao
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integral da transacao tributaria federal. Assim, a analise da posicao de caixa
projetada pela Recuperanda evidencia um cenario de solvéncia no longo prazo. A
geracdo de caixa anual salta de R$ 263.544 para R$ 937.373, impulsionando o saldo
inicial de R$ 105.574 em 2026 para R$ 4.300.538 em 2039, e saldo final na ordem de
R$ 5.237.911.

Esta acumulagao de recursos, superior as métricas operacionais, indica que,
na auséncia de grandes saidas para amortizacao ou novos investimentos

intensivos, a operacao tende a manter a geragao de caixa livre.

De acordo com o Fluxo de Caixa apresentado (fls. 1.814), os pagamentos
projetados a titulo de “Transagodes Tributarias Federal”, para o periodo de 2026 a
2037, indicam um total de R$ 6.310.329. Todavia, no Balanco Patrimonial de Dez/25

a Recuperanda informa um passivo tributario de R$ 3.597.065.

Ademais, o Relatério e-CAC com data-base de 21/01/2026 aponta um passivo
tributario federal de R$ 924.995, referente a obrigacbes nao recolhidas e sem
negociacao ativa. E, por fim, observa-se nos extratos de parcelamentos das dividas
tributdrias apresentados pela Recuperanda, com data-base de 29/01/2026, que os
compromissos ativos junto a PGFN e ao Ministério da Fazenda totalizam um débito

original de R$ 2.502.115.

A vista do que se constata, a projecdo de tais pagamentos ndo guarda
coeréncia com as informacdes contabeis e fiscais apresentadas pela Recuperanda

até o momento. Diante dessa discrepancia substancial, requer-se a intimacéao da

Devedora para gue preste esclarecimentos quanto a composiciao dos valores

projetados e o seu real endividamento tributario.

Ao observar as projecdes de pagamento dos créditos concursais, nota-se
que os valores sao constantes ao longo de todo o periodo, com valores anuais de

R$ 311.367 e R$ 13.112 para as Classes Il e |V, respectivamente.

Classe Crédito desagiado PMT DFC Total DFC Encargos Encargos %
Classe | R$ 165.891 R$170.834 R$170.834 R$ 4.943 2,98%
Classe IlI R$ 2.954.839 R$ 311.367 R$ 3.736.404 R$ 781.565 26,45%
Classe IV R$ 124.427 R$ 13112 R$ 157344 R$ 32.917 26,45%
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Em termos consolidados, o PRJ propde a liquidacao de um passivo total
pos-desagio de R$ 3.245.156 mediante um desembolso total de R$ 4.064.582. A
diferenca de R$819.426 corresponde ao custo total do financiamento da

recuperagao.

Em que pese a alegacao de que a modelagem econdmico-financeira
elaborada busca refletir o mais proximo possivel da realidade do funcionamento
contabil, organizacional e operacional da empresa, objetivando demonstrar, por
meio de demonstrativos consolidados e fluxos de caixa, o comportamento futuro
da atividade e as condicdes de pagamento aos credores, nao se vislumbram no
Plano de Recuperacgdo Judicial ou no Laudo Econémico-Financeiro os seguintes

elementos:

a) Estudos ou indicadores econdmicos especificos do ramo de
infraestrutura rodoviaria, engenharia civil e locacdao de maquinario pesado
gue ratificam as alegacdes de expectativas positivas de crescimento do
setor (fls. 1.776);

b) Demonstracao da correlacao entre os indicadores macroecondmicos, o
reequilibio das contas publicas e as reformas estruturais com as projecoes
e expectativas de soerguimento;

c) Apropriacao contabil do desagio de 80% proposto nas condicdes de
pagamento aos credores das classes Il e |V, sobretudo quanto ao
reconhecimento do ganho de capital e o consequente efeito tributario,
conforme previsto no art. 50-A da Lei 11.101/2005 e na Solucéo de Consulta
COSIT n° 74/2025 da Receita Federal do Brasil:

d) Comparativo das margens de retorno e geragao de caixa com as meédias
do setor;

e) Potenciais impactos da Reforma Tributaria, conforme a Lei
Complementar 214/2025, notadamente quanto ao regime tributéario Lucro
Presumido e as atividades econdmicas (principais e secundarias) da
Recuperanda;

f) Descricao das estratégias de obtencao de recursos financeiros;

g) Detalhamento das estratégias de reorganizacdes societarias;
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h) Discriminacao e identificacao quanto aos ativos financiados que serao
devolvidos, aos bens ociosos a serem alienados e aos contratos objeto de

rescisao.

Portanto, a vista das analises e constatagdes técnicas acima delineadas,
esta Auxiliar entende que o conjunto de estratégias de recuperacao genéricas e
desacompanhadas de fundamentos técnicos setoriais, conforme apresentado pela
Recuperanda, compromete a afericdo da real viabilidade econémica do
soerguimento, obstando uma deliberacao consciente e com segurancga razoavel

por parte da coletividade de credores.

Conforme o Laudo de Avaliagcao de Bens e Ativos, emitido na data-base de
07/01/2026, o valor total de reposicdo e mercado dos bens méveis pertencentes a
Recuperanda foi estimado em R$ 8.702.350,46 (oito milhdes, setecentos e dois mil,
trezentos e cinquenta reais e quarenta e seis centavos), livre de quaisquer 6nus ou
outros gravames. O documento é assinado pelos engenheiros Sr. Cyro André
Guimaraes (CREA-SP 5071194085) e Sr. Murilo Carlos Salini da Silva (CREA-SP
5071606744).

De acordo com o referido Laudo, os bens produzidos e comercializados
normalmente no mercado foram avaliados pelo Método Comparativo direto de
dados de mercado. Para as maquinas e equipamentos projetados internamente e
construidos sob encomenda, e demais itens patrimoniais, os valores foram
calculados pelo Método do Custo (comparativo direto ou quantificacao). A seguir,

apresenta-se a tabela com o somatorio dos valores de mercado por tipo do bem.

Tipo do bem Quantidade Valor de mercado (R$)
Fresadora 5 R$ 7.158.000,00
Caminhdes 4 R$ 578.456,00
Plataforma 1 R$ 341.301,00
Veiculos 5 R$ 275.949,00
Distribuidor de agregado 2 R$ 157.000,00
Rolo compressor 1 R$ 39.000,00
Outros 137 R$ 152.644,46
Total 155 R$ 8.702.350,46
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O montante de R$ 152.644,46 refere-se ao somatodrio dos diversos itens de
apoio operacional e administrativo listados as fls. 1.834 do Laudo. Os tipos de bens
contemplados nesta categoria sao: prensa hidraulica, betoneira, gerador, solda,
motoesmeril, furadeira, guincho girafa, macaco jacaré, macarico, compactor, placa
compactadora, rodas, pneus, correias, suporte, rocadeira, motopodador, bancada,
mesa, cadeiras de escritdrio, bebedouro, geladeira, microondas, bomba, carrinho e

notebooks.

Assim, observa-se que nao foram considerados no montante supracitado
0S seguintes ativos: a) Marcas, patentes, carteira de clientes, dentre outros ativos
intangiveis; b) Estoques; c) Benfeitorias realizadas em imodveis de terceiros; c)

Servicos, fretes e trabalhos de terceiros e d) Softwares e licencas de uso.

Ressalta-se que o valor contabil R$ 14.493.701,01, referente ao imobilizado
(veiculos, maquinas e equipamentos depreciados) registrado no Balanco
Patrimonial de Dezembro/2025, supera em R$ 5.791.350,55 o valor total de
reposicdo e mercado dos bens moéveis, conforme o Laudo de Avaliacdo. Tal
diferenca é decorrente da atualizacao dos ativos com base em seus valores de

mercado.

Outrossim, o Balanco Patrimonial evidencia o total de R$ 180.000,00 na
rubica “Terrenos”. Contudo, a avaliagao de tais bens nao foi apresentada pela
Recuperanda, seja em Laudo de Avaliacao especifico, seja no Laudo de Avaliacao
acostado as fls. 1.816-1834, conforme se depreende da tabela do “Anexo | - Listagem
dos bens” (fls. 1.833).

Empresa: SIJR EQUIPAMENTOS DE PAVIMENTACAO E TERRAPLANAGEM LTDA Folha: 0001
IC.N.PJ.: 27.553.533/0001-57
Periodo: 01/12/2025 a 31/12/2025
Balanco encerrado em:  31/12/2025
BALANCO PATRIMONIAL

Descricdo Saldo Atual
IMOBILIZADO 14.673.701,01D
IMOVEIS 180.000,00D0
TERRENOS 180.000,00D
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IDENFICAGAO

Categoria Tipo do Bem Descrigdo N2 de Série PLACA CHASSI ANO OBS.
VEICILO CAMINHAO MASTER CC 2.5dci 00488455022 FFG-2G27 93YBDC1G6DJ411082 2013 OFICINA TERCEIROS MANUT
VEICULO CAMINHAO VW/15.180 CNM 00169009955 ELM-6174 9BW7682329R941063 2009
VEICULO CAMINHAO VW/15.180 CNM 116546000 EBN-5H53 9BW7682379R912576 2008/2009
VEICULO CAMINHAO M. BENZ / L1620 00720617693 CZB-2D56 9BM695014XB197760 2002
EQUIPAMENTO DISTRIBUIDOR DE AGREGADO DA N/A N/A N/A
EQUIPAMENTO DISTRIBUIDOR DE AGREGADO (DA N/A N/A N/A
WIRTGEN FRESADORA W100 2010
MAQUINA FRESADORA W100 15100108 N/A 2022
MAQUINA FRESADORA XM1005H 910365 2023
MAQUINA FRESADORA W100 11.10.0035 2013
MAQUINA FRESADORA W200F 20200431 WGW02020VWIA00431 2023
VEICULO PLATAFORMA FORD CARGO 30318X2L | 01180407978 EMA-OF48 9BFZEBYFXKBL78031 2015
MAQUINA ROLO COMPRESSOR CG11 (Chapa liso) 6218389 1986
VEICULO VEICULO VW/SAVEIRO 1.6 CS 409539058 HJZ-6283 BWKBO5U2CP150255 2012
VEICULO VEICULO VW/SAVEIRO CS ST MB [ 01052724245 PWE-4A77 9BWKB45U0GP015109 2016
VOLKSWAGEN VEICULO VW/NOVA SAVEIRO CS 540549533 0QB-9199 9BWKBOSUSEP022282 2014
VOLKSWAGEN VEICULO VW/SAVEIRO CSTLMB [ 01006991449 FRD-8C28 9BWKB4SUXFP015309 2015
VOLKSWAGEN VEICULO VW/FOX 1.0 GlI 256725721 ET05053 2011
IMOVEIS TERRENO 16960- LOTE 127 NAQ AVALIADO
IMOVEIS TERRENO 16962- LOTE 129 NAO AVALIADO
IMOVEIS TERRENO 16961- LOTE 128 NAQ AVALIADO

Adicionalmente, o mesmo demonstrativo contdbil indica o total de R$

29.199,00 em Estoques, cuja avaliacdo também nao foi apresentada pela

Recuperanda.

Empresa: SIJR EQUIPAMENTOS DE PAVIMENTACAO E TERRAPLANAGEM LTDA Folha: 0001
C.N.P.J.: 27.553.533/0001-57

Periodo: 01/12/2025 a 31/12/2025

Balanco encerrado em:  31/12/2025
BALANCO PATRIMONIAL

Descricdo Saldo Atual
ESTOQUE 29.199,00D
MERCADORIAS, PRODUTOS E INSUMOS 29.199,00D
MERCADORIAS PARA REVENDA 29.199,00D

Desta forma, requer-se que a Recuperanda seja intimada para

apresentar um Laudo de Avaliaciao de Bens e Ativos contemplando os iméveis
(terrenos) e estoques contabilizados.

3 CONDIGOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

A Recuperanda informou passivo concursal de R$ 15.509.804,82, distribuidos em
140 credores. Todavia, ao analisar a relacdo de credores protocolada as fls. 180/182, esta

Auxiliar identificou o montante de R$ 15.562.219,13, disposto da seguinte forma.

Classe N° Credores N° Credores (%) Crédito (R$) Crédito (%)
Classe | 32 22,9% 165.890,81 11%
Classe IlI 38 27,1% 14.774.193,48 94,9%
Classe IV 70 50,0% 622.134,84 4,0%
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As fls. 1.862-1.866, foi apresentada por esta Auxiliar a relacdo de credores referente
ao art. 7°,§2° da Lei 11.101/2005. O total dos créditos apurado é de R$ 6.674.585,74, conforme

0 quadro a seguir.

Classe de credores Apresentado pela recuperanda Ajuste Apurado pelo AJ
Classe | - Trabalhista R$ 165.890,81 -R$ 2.742,80 R$ 163.148,01
Classe Il - Garantia Real R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
Classe Il - Quirografario R$ 14.774.193,48 -R$ 8.584.94595 R$ 6.189.247,53
Classe IV - ME/EPP R$ 622.134,84 -R$ 299.944,65 R$ 322.190,19

Classe N° Credores N° Credores (%) Crédito (R$) Crédito (%)
Classe | 30 22,73% 163.148,01 2,44%
Classe llI 38 28,79% 6.189.247,53 92,73%
Classe IV 64 48,48% 322.190,19 4,83%

A fim de evidenciar as condi¢cdes de pagamento estipuladas na “Clausula
3.1 - Proposta de Pagamento aos Credores” do PRJ, transcreve-se abaixo, na

integra, os parametros propostos para cada uma das classes de credores.

e Caréncia: 12 (doze) meses de caréncia;

e Desagio: 0% (Nao havera desagio);

e Juros: os valores serao calculados com corre¢cao monetaria e juros de TR + 1%
a0 ano e a remuneragao sera liquidada juntamente com o pagamento do
principal. Os juros serao contabilizados a partir da decisdo que homologar o
plano de Recuperacao Judicial e serao usados como base os valores
apresentados na relacao de credores prevista no artigo 7°, §° 2°, da LRF ou de
eventuais decisdes do Juizo da Recuperacao Judicial que determinar a
modificacao ou inclusao do crédito e desde que esteja transitada em julgado;

e Limitacao: os créditos decorrentes da legislacédo do trabalho e sujeitos a Classe
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| — “dos credores trabalhistas”, serao limitados ao pagamento de até 150 (cento
e cinquenta) salarios-minimos dentro da Classe |, sendo o saldo remanescente
enquadrado na Classe Il — dos “credores quirografarios”, nos termos do
Enunciado Xlll do Grupo de Camaras Reservadas de Direito Empresarial do
Tribunal de Justica de Sao Paulo.

¢ Pagamento: pagamento do valor indicado no Quadro Geral de Credores ou, na
sua auséncia, pelo valor qgue sera indicado pelo Administrador Judicial em sua
Relacdo de Credores, ou, ainda, aquele apurado em Impugnacdo/Habilitacdo
de Crédito, devidamente transitada em julgado, em parcela unica ao final do
12° més de caréncia, contados da decisao que homologar o plano de
recuperacao. Os Créditos Controversos serao pagos em parcela Unica ao final
do 12° més de caréncia, a contar do transito em julgado da decisao judicial que
o reconhecer de forma expressa, incluindo habilitagcao ou impugnacao de
crédito;

e Liquidacao: com os pagamentos realizados na forma acima exposta, ficam
totalmente quitados os créditos da Classe | — Credores Trabalhistas da

Recuperanda, nada mais sendo devido, seja a que titulo for.

Quanto aos créditos da Classe Il — Garantia Real, a Recuperanda alega que
nao ha créditos sujeitos a recuperacao judicial em favor de credores dessa classe,
razao pela qual deixa de apresentar proposta de pagamento no PRJ. Entretanto, tal
previsao encontra-se no Laudo Econdmico-Financeiro (fls. 1.783), nos seguintes

termos:

e Caréncia: o inicio do cumprimento das obrigacdes de pagamento esta sujeito
a um periodo de caréncia de 24 (vinte e quatro) meses, contados a partir da
data de homologac¢ao do presente Plano de Recuperag¢ao Judicial pelo juizo
competente;

e Desagio: serd aplicado um desagio de 80% (oitenta por cento) sobre o valor
total de cada crédito habilitado e homologado no QGC. O valor remanescente
a ser pago corresponde a 20% (vinte por cento) do montante original;

e Juros: os créditos serao atualizados monetariamente pela variagao da Taxa

Referencial (TR), acrescidos de juros remuneratorios de 1% (um por cento) ao
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ano (a.a.). A incidéncia da correcao monetaria e dos juros dar-se-a
retroativamente, a partir da data do deferimento do processamento do pedido
de Recuperacao Judicial;

Pagamento: apds o término do periodo de caréncia, o saldo devedor (ja
aplicado o desagio) sera liquidado no prazo de 12 (doze) anos, mediante

pagamentos Mmensais e sucessivos;

Caréncia: 24 (vinte e quatro) meses para inicio dos pagamentos, contados da
homologac¢ao do plano de recuperagao em juizo;

Desagio: 80% (oitenta por cento);

Juros: os valores serdo calculados com corregao monetaria e juros de TR + 1%
a0 ano e a remuneragao sera liquidada juntamente com o pagamento do
principal. Os juros serao contabilizados do transito em julgado da decisao que
homologar o plano de Recuperacao Judicial e serao usados como base os
valores apresentados na relacao de credores prevista no artigo 7°, §° 2°, da LRF
ou de eventuais decisdes do Juizo da Recuperacao Judicial que determinar a
modificacao ou inclusao do crédito e desde que esteja transitada em julgado;
Pagamento: pagamento do valor 20% (vinte por cento) do valor indicado no
Quadro Geral de Credores ou, na sua auséncia, pelo valor indicado pelo
Administrador Judicial em sua Relagao de Credores, ou, ainda, aquele apurado
em Impugnacado/Habilitacdo de Crédito, devidamente transitada em julgado,
em 12 (doze) anos, apos 24 (vinte e quatro) meses de caréncia, em parcelas
anuais, contados da decisao que homologar o plano de recuperacao e,
Liquidagcao: com os pagamentos realizados na forma acima, fica totalmente
paga e quitada a divida perante os credores da Classe Ill — Quirografarios da

Recuperanda, nada mais sendo devido, seja a que titulo for.

Caréncia: 24 (vinte e quatro) meses para inicio dos pagamentos, contados da
homologac¢ao o plano de recuperagao em juizo;

Desagio: 80% (oitenta e cinco por cento);
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Juros: os valores serao calculados com correcao monetaria e juros de TR + 1%
a0 ano e a remuneragao sera liquidada juntamente com o pagamento do
principal. Os juros serao contabilizados do transito em julgado da decisao que
homologar o plano de Recuperacao Judicial e serao usados como base os
valores apresentados na relagao de credores prevista no artigo 7°, §° 2°, da LRF
ou de eventuais decisdes do Juizo da Recuperacao Judicial que determinar a
modificacao ou inclusao do crédito e desde que esteja transitada em julgado;
Pagamento: pagamento do valor 20% (vinte por cento) do valor indicado no
Quadro Geral de Credores ou, na sua auséncia, pelo valor indicado pelo
Administrador Judicial em sua Relagao de Credores, ou, ainda, aquele apurado
em Impugnacdo/Habilitacdo de Crédito, devidamente transitada em julgado,
em 12 (doze) anos, apos 24 (vinte e quatro) meses de caréncia, em parcelas
anuais, contados da decisao que homologar o plano de recuperacao e,
Liquidacao: com os pagamentos realizados na forma acima, fica totalmente
paga e quitada a divida perante os credores da Classe IV — EPP/ME da

Recuperanda, nada mais sendo devido, seja a que titulo for.

Ato continuo, a Recuperanda estabelece, na “Clausula 4.2 - Disposi¢coes

Gerais” os parametros comuns atinentes ao procedimento de pagamento, em

especial quanto a forma de quitacao e envio de dados bancarios. Para maior

clareza, transcreveme-se tais condicdes, na integra.

Independente da moeda que venha expressar o endividamento da SIR
Equipamentos em face de cada um dos seus credores, o seu respectivo
pagamento, bem como atualizagao de qualquer valor sera realizado em moeda
nacional do Brasil (Reais) e atualizado nos termos previstos neste Plano.

Os valores devidos aos credores nos termos deste PRJ serdao pagos por meio de
transferéncia direta de recursos a conta bancaria do respectivo credor, por PIX
ou transferéncia eletrénica disponivel (TED), cabendo aos credores informarem
sua respectiva conta bancdria com no minimo 15 (quinze) dias de
antecedéncia da data do pagamento previsto, nao sendo considerados como
um evento de descumprimento caso nao recebam recursos por auséncia de

envio de dados bancarios no prazo estabelecido.
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e Os dados bancarios devem ser encaminhados Unica e exclusivamente para o

e-mail pagamentosjr@sjrequipamentos.com.br ¢, se apresentados os dados

bancarios fora do prazo de antecedéncia minima acima estabelecido, o credor
somente recebera o crédito quando do vencimento da proxima parcela,
iniciando na data do pagamento da primeira parcela, o prazo para a quitacao
do crédito. Nao havera a incidéncia de juros, multas ou encargos moratorios se
0S pagamentos nao tiverem sido realizados em razao dos credores nao terem
informado em tempo suas contas bancarias a Recuperanda;

e Na hipodtese de qualquer valor ou obrigacdao prevista no presente Plano
coincidir em ser pago em dia que nao seja considerado Uutil, o referido
pagamento ou obrigacao devera ser realizado no primeiro dia util subsequente;

e Os credores nao receberdao, em hipdtese alguma, quaisquer valores que
ultrapassem o valor estabelecido e aprovado neste PRJ, pois o cumprimento do
PRJ implica em quitacao total.

e Na hipotese de qualquer termo ou disposicao do Plano de Recuperacao
Judicial ser considerada invalida, nula ou ineficaz pelo Juizo da Recuperagao
Judicial, o restante dos termos e disposicdes do Plano devem permanecer
validos e eficazes, desde que as premissas que o embasam sejam mantidas.

e Caso haja duvida acerca da interpretacao de alguma clausula ou condicdes
previstas neste Plano de Recuperacao Judicial, prevalecerda aquela

interpretacao que for mais benéfica para a Recuperanda.

As condicdes de pagamento aos credores da “Classe | — Trabalhista”
propostas no Plano de Recuperacao Judicial (fls. 1.739-1.740) conflitam com as
indicadas no Laudo Econdmico-Financeiro (fls. 1.782) no que se refere aos

parametros de atualizacao e termos iniciais.
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fls. 1740

= Juros: Os valores serdo calculados com corregdo monetdria e juros de
TR + 1% ao ano e a remuneragdo sera liquidada juntamente com o
pagamento do principal. Os juros serdo contabilizados a partir da
decisdo que homologar o plano de Recuperacdo Judicial e serdo usados
como base os valores apresentados na relagdo de credores prevista no
artigo 7°, §° 29, da LRF ou de eventuais decisGes do Juizo da
Recuperagdo Judicial que determinar a modificagdo ou inclusdo do
crédito e desde que esteja transitada em julgado;

Laboratério g [ e
(/; ) deNegéciosF/o

Os valores excedentes ao correspondente a 150 Salarios Minimos, seréo classificados como Classe

fls. 1783

1l - CREDITOS QUIROGRAFARIOS — Categoria Geral e terdo seus pagamentos, conforme descritos

no capitulo respectivo.

Os créditos inseridos neste item serdo reajustados pela variagao da TR (Taxa de Referencial) + 1%

a.a. (Um por cento ao ano), tal corre¢do incidira desde o deferimento do pedido de Recuperagao

Judicial.

Como se depreende do Plano, no ambito da classe trabalhista, as
subclasses denominadas ‘“créditos de até 150 salarios-minimos” e “créditos
superiores a 150 salarios-minimos” adotam como parametro o salario-minimo.
Todavia, o Plano ndo menciona qual o valor monetario do salario-minimo que sera

considerado para fins de apuracao dos pagamentos.

Nesse contexto, esta Administracao Judicial entende necessario esclarecer
que, na esfera federal, o saldrio-minimo vigente desde 1° de janeiro de 2026
corresponde a R$1.621,00, conforme disposto no Decreto n°12.797/2025. N&o
obstante, entende-se que tal informagcao deve constar de forma expressa e
inequivoca no PRJ, a fim de conferir maior seguranca juridica e transparéncia

qguanto aos critérios de pagamento aos credores trabalhistas.

No tocante a liquidagao dos créditos da “Classe Ill - Quirografarios” tambéem
foram identificadas inconsisténcias entre o Plano de Recuperacao Judicial (fls.
1.741) e o Laudo Econdmico-Financeiro (fls. 1.784). O conflito de informacdes
abrange os indices de atualizacdo, os termos a quo e a periodicidade dos

pagamentos.
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3.1.3. CLASSE III - QUIROGRAFARIOS

Apresentamos agora esclarecimentos quanto & proposta técnica e quanto a
forma de pagamento aos credores quirografarios, Classe II1.

= Caréncia: 24 (vinte e quatro) meses para inicio dos pagamentos,
contados da homologacdo o plano de recuperagdo em juizo;

= Desagio: 80% (oitenta por cento);

= Juros: Os valores serdo calculados com correcdo monetéria e juros de
TR + 1% ao ano e a remuneracdo sera liquidada juntamente com o
pagamento do principal. Os juros serdo contabilizados do transito em
julgado da decisdo que homologar o plano de Recuperagdo Judicial e
serdo usados como base os valores apresentados na relacdo de
credores prevista no artigo 72, §° 20, da LRF ou de eventuais decisées
do Juizo da Recuperagdo Judicial que determinar a modificacdo ou
inclusdo do crédito e desde que esteja transitada em julgado;

= Pagamento: Pagamento do valor 20% (vinte por cento) do valor
indicado no Quadro Geral de Credores ou, na sua auséncia, pelo valor
indicado pelo Administrador Judicial em sua Relagdo de Credores, ou,
ainda, aquele apurado em Impugnagdo/Habilitacdo de Crédito,
devidamente transitada em julgado, em 12 (doze) anos, apés 24 (vinte
e quatro) meses de caréncia, em parcelas anuais, contados da decisdo
que homologar o plano de recuperacéo e;

Laboratério
‘22’(khmgﬁmm'a£

PAGAMENTO DOS CREDORES QUIROGRAFARIOS (CLASSE I11)

fis. 1784

As seguintes condi¢des de pagamento se aplicam aos créditos homologados no Quadro Geral de

Credores (QGC) pertencentes a esta classe:

Deségio (Redugdo do Valor do Crédito): Sera aplicado um desagio de 80% (oitenta por cento) sobre
o valor total de cada crédito habilitado e homologado no QGC. O valor remanescente a ser pago

corresponde a 20% (vinte por cento) do montante original.

Caréncia para Inicio dos Pagamentos: O inicio do cumprimento das obrigaces de pagamento esta
sujeito a um periodo de caréncia de 24 (vinte e quatro) meses, contados a partir da data de

homologacéo do presente Plano de Recuperacéo Judicial pelo juizo competente.

Prazo e Periodicidade de Pagamento: Apds o término do periodo de caréncia, o saldo devedor (ja
aplicado o desagio) seré liquidado no prazo de 12 (doze) anos, mediante pagamentos mensais e

sucessivos.

iros e Correcdo M aria: Os créditos serdo atualizados monetariamente pela
variacéo da Taxa Referencial (TR), acrescidos de juros remuneratdrios de 1% (um por cento) ao ano

(a.a.). Aincidéncia da correcdo monetaria e dos juros dar-se-a retroativamente, a partir da data do

deferimento do processamento do pedido de Recuperacdo Judicial.

Da mesma forma, verifica-se divergéncia entre o Plano de Recuperacao
Judicial (fls. 1.742) e o Laudo Econdmico-Financeiro (fls. 1.784-1.785) quanto aos
créditos da “Classe IV-ME e EPP”, uma vez que os parametros de atualizacao, datas

de inicio e periodicidade dos pagamentos nao coincidem.
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3.1.4. CLASSE IV - ME/EPP

Apresentamos agora esclarecimentos quanto & proposta técnica e quanto a

forma de pagamento aos credores ME e EPP.

= Caréncia: 24 (vinte e quatro) meses para inicio dos pagamentos,
contados da decisdo de homologacdo o plano de recuperacdo judicial
em juizo;

= Desagio: 80% (oitenta e cinco por cento);

= Juros: Os valores serdo calculados com correcdo monetaria e juros de
TR + 1% ao ano e a remuneracgdo sera liquidada juntamente com o
pagamento do principal. Os juros serdo contabilizados do transito em
julgado da decisdo que homologar o plano de Recuperagdo Judicial e
serdo usados como base os valores apresentados na relacdo de
credores prevista no artigo 7°, §° 29, da LRF ou de eventuais decisées
do Juizo da Recuperagdo Judicial que determinar a modificacdo ou
inclusdo do crédito e desde que esteja transitada em julgado;

= Pagamento: Pagamento do valor 20% (vinte por cento) do valor
indicado no Quadro Geral de Credores ou, na sua auséncia, pelo valor
indicado pelo Administrador Judicial em sua Relagdo de Credores, ou,
ainda, aquele apurado em Impugnacdo/Habilitacdo de Crédito,
devidamente transitada em julgado, em 12 (doze) anos, apos 24 (vinte
e quatro) meses de caréncia, em parcelas anuais, contados da decisao
que homologar o plano de recuperacéo e;

PAGAMENTO DOS CREDORES ME E EPP (CLASSE IV)

Desagio (Redugdo do Valor do Crédito): Seré aplicado um desagio de 80% (oitenta por cento) sobre
o valor total de cada crédito habilitado e homologado no QGC. O valor remanescente a ser pago

corresponde a 20% (vinte por cento) do montante original.

Caréncia para Inicio dos Pagamentos: O inicio do cumprimento das obrigacdes de pagamento esta
sujeito a um periodo de caréncia de 24 (vinte e quatro) meses, contados a partir da data de

homologacdo do presente Plano de Recuperacdo Judicial pelo juizo competente.

Prazo e Periodicidade de Pagamento: Apds o término do periodo de caréncia, o saldo devedor (j&
aplicado o desagio) seré liquidado no prazo de 12 (doze) anos, mediante pagamentos mensais e

sucessivos.

hrecer Técnico sobre o PRJ da SJR EQUIPAMENTOS DE PAVIMENTACAO E TERRAPLANAGEM LTDA 34

fis. 1785
/Y Laboratério r/ [/
deNegdcios V/e
Encargos Financeiros e Correcdo Monetaria: Os créditos serdo atualizados monetariamente pela

variacdo da Taxa Referencial (TR), acrescidos de juros remuneratdrios de 1% (um por cento) ao ano

(a.a.). Alincidéncia da correcdo monetéria e dos juros dar-se-a retroativamente, a partir da data do

deferimento do processamento do pedido de Recuperacéo Judicial.

Em que pese o Laudo Econdmico-Financeiro declarar expressamente ter
adotado o Plano de Recuperacao Judicial como premissa fundamental para suas
projecdes e consignar, as fls. 1.788, que as informacdes, dados e medidas do
referido Plano foram objeto de analise para a emissao do Parecer Técnico,
verificam-se divergéncias materiais entre as condicdes de pagamento propostas
aos credores da “Classe | — Trabalhista”, “Classe |1l — Quirografarios” e “Classe IV - ME

e EPP".

Ainda, observa-se provavel divergéncia material entre as condi¢cdes de
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pagamento estipuladas na “Clausula 3.1 - Proposta de Pagamento aos Credores”
e os valores indicados na “Clausula 4.1.2 - Amortizacao dos credores” do PRJ. Na
proposta de pagamento aos Credores Classe lll e Classe IV, o Plano estabelece
expressamente o pagamento de 20,0% (vinte por cento) do valor do crédito (fls.
1741 e 1742). Contudo, a tabela de amortizagao das fls. 1.743 indica valores fixos de
R$ 184.677,00 para Classe Ill e R$ 7.777,00 para a Classe IV. Por este critério, ao final
de 12 anos, tem-se o montante de R$ 2.309.448,00, o que representa 15,0% do

passivo original de R$ 15.396.328,32 das classes supramencionadas.

Ano T I 1 4 5 6 1 8 9 10 i 12
() Total de Amortizacdes Dividas daR) 165891 - 192454 192454 192454 192454 192454 192454 192454 192454 192454 192.454
(-) Classe I - Trabalhista 165891 -
(+) Classe II - Garatia Real .
(-) Classe I1I - Quirografario
(-) Classe IV - Quirto / ME e EPP

184677 184677 184677 184677 184677 184677 184677 184677 184677 184677
LA Y Y Y S Y ) S Y S Y A Y ) ) B N ) R N )]

Ressalta-se que tais discrepancias geram incertezas aos credores,
prejudicando o exercicio do direito de voto na Assembleia Geral de Credores,
conforme atribuic&o prevista no art. 35, inciso |, alinea 'a’, da Lei n° 11.101/2005°%.
Afinal, compete a eles analisar se 0os meios de recuperacao propostos sao
efetivamente vidveis e se a manutencao da atividade empresarial lhes é mais

interessante do que a decretacao da faléncia.

Outrossim, as condicdes de pagamento aos credores da Classe Il indicadas
no Laudo Econémico-Financeiro (fls. 1.783), notadamente quanto a atualizacao
monetaria e incidéncia de juros, ndao indicam a listagem de credores de referéncia
(Edital previsto no art. 52, § 1° Edital do art. 7°, § 2° da LREF ou ainda o Quadro Geral

de Credores).

4 LEGALIDADE DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL

Neste quesito, ndo foram apresentados maiores detalhamentos sobre as

5 Art. 35. A assembléia-geral de credores terd por atribuicdes deliberar sobre:
| - na recuperagao judicial:
a) aprovacéo, rejeicdo ou modificagdo do plano de recuperacao judicial apresentado pelo devedor;
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medidas de reestruturacdo do negdcio. A vista disso, colaciona-se o entendimento

do doutrinador Marcelo Barbosa Sacramone®, ipsis litteris:

“A descricdo genérica do meio de recuperagdo judicial é
considerada ineficaz e exige novo consentimento dos
credores especificadamente sobre o meio de recuperagdo a
ser implementado [..] No plano de recuperacdo judicial,
deverdo ser apresentados todos os meios (art. 50) a serem
utilizados pelo devedor. Cabe ao devedor identificar todos os
meios necessdrios para superar a crise que o acomete. Pode,
para tanto, combind-los entre siou mesmo estruturar meio de
recuperacdo judicial ndo indicado pela Lei (art. 50), desde que
imprescindivel para a superagdo da crise econémico-
financeira. A identificagdo dos meios, contudo, nGo poderd ser
genérica. Sua descricdo deverd ser pormenorizada, com a
data, inclusive, em que serdo implementados e de que modo
isso ocorrerd. Como composi¢cdo celebrada entre o devedor e
seus credores, a recuperacdo judicial exige que os credores
saibam exatamente sobre o que estdo manifestando sua
vontade. Um plano cujos meios de recupera¢cdo sGo previstos
apenas de modo genérico ndo permite essa ciéncia
inequivoca do contratado e ndo assegura a vinculagdo dos
credores.”

Ressalta-se que a descrigdo pormenorizada dos meios de recuperagao ¢
requisito expresso do art. 53, inciso I, da Lei n° 11.107/2005. A apresentacdo de
medidas genéricas e incompreensiveis, desacompanhadas de planos de acgao
concretos e quantificados, resulta em um cenario de abstragao que compromete a
manifestacdao consciente da coletividade de credores quanto a exequibilidade e

suficiéncia das medidas propostas para a superacao da crise.

O prazo de pagamento da Classe | — Trabalhistas esta alinhado com o art.

54, caput, da Lei n°11.101/2005".

Porém, o PRJ é omisso quanto ao prazo de pagamento dos créditos de até
5 (cinco) salarios-minimos por trabalhador, vencidos 3 (trés) meses antes do pedido
de Recuperacdo Judicial (02/10/2025), previsto no art. 54, § 1°, da Lei n°11.101/2005,

6 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentérios a Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia. 6. ed. Sdo Paulo:
Saraiva Jur, 2025.

7 Art. 54. O plano de recuperacdo judicial ndo podera prever prazo superior a 1 (um) ano para pagamento dos
créditos derivados da legislacao do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho vencidos até a data do
pedido de recuperagao judicial.

8 Art. 54. [..]
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Também é omisso quanto a atualizacao monetaria e aos juros moratoérios
vencidos entre a data do pedido de Recuperacdo Judicial (02/10/2025) e a data de

eventual homolog¢ao do PRJ.

No que concerne a atualizagao monetaria e aos juros moratorios, frise-se

gue a jurisprudéncia admite a TR como indice:

DIREITO EMPRESARIAL. RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO
JUDICIAL: INDICE DE CORRECAO MONETARIA (TR) E PRAZO
DE PAGAMENTO TRABALHISTA. RECURSO ESPECIAL
CONHECIDO EM PARTE E PROVIDO.

. CASO EM EXAME

1. Recurso especial interposto contra acérddo do Tribunal de
Justica do Estado de S&o Paulo em agravo interno civel nos
autos de recuperacgdo judicial.

2. Controvérsia sobre homologacéo do plano aprovado em
assembleia que fixou TR como indice de corre¢cdo e
pagamento de créditos trabalhistas em até 12 meses apos o
trdnsito em julgado; decisdo estadual substituiu a TR pela
Tabela Pratica do TISP e determinou pagamento integral em
30 dias da publicagdo do acorddo, mantendo o desagio e
rejeitando a iliquidez.

II. QUESTAO EM DISCUSSAO

3. Ha trés questbes em discussdo: (i) saber se o controle
judicial, limitado a legalidade, permite alterar cldusulas
econémicas aprovadas em assembleia, com énfase no
indice de correcdo monetdria; e (ii) saber se houve violacdo
dos arts. 54 e 59 da Lei n. 11.101/2005 ao impor termo inicial e
prazo de pagamento das verbas trabalhistas diverso do
previsto em lei; (iii) saber se ha divergéncia jurisprudencial
apta a ensejar o conhecimento do recurso especial.

I1l. RAZOES DE DECIDIR

4. O controle judicial do plano é de legalidade, nédo de
viabilidade econémica; o indice de correcdo monetdria
integra a viabilidade econémica e ndo pode ser substituido
quando aprovado em assembleia, reconhecendo-se a
validade da TR.

5. O prazo de um ano para pagamento de créditos
trabalhistas, do art. 54 da Lei n. 11.101/2005, conta-se da
concessdo/homologacdo da recuperacdo; estando escoado o
prazo, mantém-se a determinag¢do de pagamento imediato,
incidindo o ébice da Sumula n. 83 do STJ.

6. Prejudicada a andlise do dissidio jurisprudencial em razdo
do provimento do recurso especial na parte relativa ao indice
de corregdo.

IV. DISPOSITIVO E TESE

5. Recurso especial conhecido em parte e provido.

§1°. O plano ndo poderd, ainda, prever prazo superior a 30 (trinta) dias para o pagamento, até o limite de 5 (cinco)
salarios-minimos por trabalhador, dos créditos de natureza estritamente salarial vencidos nos 3 (trés) meses
anteriores ao pedido de recuperagao judicial.
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Tese de julgamento: "l. o controle judicial do plano de
recuperacdo limita-se a legalidade, sendo invidvel a revisdo
de condigcbées econdémicas aprovadas em assembleiq,
inclusive do indice de correcGo monetaria, nos termos do art.
58, caput, da Lei n. 11.101/2005. 2. o prazo de um ano parda
pagamento de créditos trabalhistas conta-se da
concessdo/homologacdo da recuperacdo judicial, conforme o
art. 54 da Lei n. 11.101/2005, e a manutencdo do acdrddo
recorrido, nesta parte, encontra obice na Sumula n. 83 do STJ.
3. fica prejudicada a andlise do dissidio jurisprudencial diante
do provimento parcial quanto ao indice de corre¢cdo”.
Dispositivos relevantes citados: Lei n. 11.101/2005, arts. 47, 54, 58,
59, 61, 6 § 4% Constituicdo Federal, art. 105, I11.

Jurisprudéncia relevante citada: STJ, Sumula n. 83; STJ, REsp
n. 1.359.311/SP, relator Ministro Luis Felipe Salomd&o, quarta
turma, julgados em 9/9/2014; STJ, Agint no REsp n.
2.060.698/SP, relator Ministro Raul Aradjo, quarta turma,
julgados em 4/9/2023: STJ, REsp n. 1.924.164/SP, relatora
Ministra Nancy Andrighi, terceira turma, julgados em
15/6/2021.° (g.n.)

RECURSO ESPECIAL. RECUPERAGCAO JUDICIAL. INDICE DE
CORRECAO MONETARIA. TAXA REFERENCIAL - TR.

ALTERACAO. IMPOSSIBILIDADE. PRAZO DE FISCALIZACAO.
PRAZO DE CARENCIA. SINCRONIA. SOBERANIA DOS
CREDORES.

1. A controvérsia dos autos resume-se em definir se, uma
vez aprovado o plano de recuperacdo judicial com a
previsédo da Taxa Referencial - TR como indice de correcdo
monetdria, essa cldusula poderia ser modificada com base
no _controle de legalidade e se o periodo de fiscalizagcdo
judicial pode ser alterado para que se inicie apds decorridos
0s prazos de caréncia.

2. De acordo com a jurisprudéncia desta Corte, cabe aos
credores decidir acerca do periodo de fiscalizagdo, podendo
até mesmo renunciar a ele, o que ocorrerd no momento em
que aprovarem o prazo de caréncia, o que sinaliza que se
trata de norma dispositiva.

3. Nos termos dda jurisprudéncia firmada nesta Corte, ndo

cabe a revisdo judicial do indice de correcdo monetdria, no

caso a TR, aprovado pelos credores, pois essa matéria ndo
insere no dmbito do controle de legalidade, mas da

soberania da assembleia geral.
4. Recurso especial conhecido e provido.” (g.n.)

Outrossim, a adog¢ao do teto de 150 (cento e cinquenta) salarios-minimos,
positivado no art. 83, caput, |, da Lei n° 11.101/2005", também encontra guarida na

jurisprudéncia:

2 STJ; REsp n. 2.003.117/SP, relator Ministro Jodo Otavio de Noronha, Quarta Turma, julgado em 10/11/2025, DJEN de
13/11/2025.

1©STJ; REsp n. 1.981.095/SP, relator Ministro Ricardo Villas Béas Cueva, Terceira Turma, julgado em 30/6/2025, DJEN
de 7/7/2025.

" Art. 83. A classificacdo dos créditos na faléncia obedece a seguinte ordem:

| - os créditos derivados da legislagao trabalhista, limitados a 150 (cento e cinquenta) salarios-minimos por credor,
e aqueles decorrentes de acidentes de trabalho;
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RECURSO ESPECIAL. EMPRESARIAL. RECUPERAQAO
JUDICIAL. CREDITO TRABALHISTA. LIMITE ARTIGO 83, I, DA
LEI 11.101/2005. PREVISAO. PLANO DE RECUPERACAO
JUDICIAL. NECESSIDADE.

1. A possibilidade de estabelecer o limite de 150 (cento e
cinquenta) saldrios minimos aos créditos trabalhistas
sujeitos a recuperacdo judicial depende de previsGo
especifica no plano de soerguimento, instrumento
adequado para dispor sobre a forma de pagamento dos
créditos. Precedentes.

2. Na hipdtese, ndo ha previsGo no plano de recuperagdo
Jjudicial de aplicagdo do limite de que trata o artigo 83, I, da
LREF.

3. Recurso especial conhecido e ndo provido.”?

DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. RECURSO
ESPECIAL. HAB/L/TACAO DE CREDITO. HONORARIOS
ADVOCATICIOS. NATUREZA ALIMENTAR. CREDITO
TRABALHISTA POR EQU/PARACAO. LIMITACAO DO
TRATAMENTO PREFERENCIAL (LEI 11.101/2005, ART. 83, I).
POSSIBILIDADE. PREVISAO NO PLANO. QUESTAO FATICA.
NECESSIDADE DE MANIFESTA(;AO DO TRIBUNAL A QUO.
OMISSAO RELEVANTE CONFIGURADA. RECURSOS ESPECIAIS
PARCIALMENTE PROVIDOS.

1. "1.1) Os créditos resultantes de honordrios advocaticios tém
natureza alimentar e equiparam-se aos trabalhistas para
efeito de habilitacdo em faléncia, seja pela regéncia do
Decreto-Lei n. 7.661/1945, seja pela forma prevista na Lei n.
11.101/2005, observado, neste ultimo caso, o limite de valor
previsto no artigo 83, inciso I, do referido Diploma legal" (REsp
1.152.218/RS, Relator Ministro LUIS FELIPE SALOMAO, Corte
Especial, DJe de 9/10/2014).

2. "Em se tratando de crédito trabalhista por equiparacéo
(honordrios advocaticios de alta monta), as Turmas de
Direito Privado firmaram o entendimento de que é possivel,
por deliberacdo da AGC, a aplicacdo do limite previsto no
art. 83, I, da Lei 11.101/2005 ds empresds em recuperacdo
judicial, desde que devida e expressamente previsto pelo

plano de recuperacdo judicial, instrumento adequado para

dispor sobre forma de pagamento das dividas da empresa
em soerguimento (principio da preservacéo da empresa)”

(REsp 1.812.143/MT, Relator Ministro MARCO BUZZI, Quarta
Turma, DJe de 17/11/2021).

3. Na hipdtese, o eg. Tribunal a quo ndo se manifestou sobre
fato essencial ao julgamento da questdo de direito,
relativamente a existéncia, ou ndo, de previsdo no plano de
recuperagcdo judicial - instrumento adequado para dispor
sobre a forma de pagamento das dividas da sociedade em
soerguimento - da limitacdo pleiteada, o que impede que se
aplique, de pronto, o entendimento adotado por ambas as
Turmas de direito privado no que diz respeito a aplicabilidade
do art. 83, I, da Lei 11.101/2005 & hipdtese dos autos, mormente
diante das vedacdes impostas pelas Sumulas 5 e 7 deste

2 STJ; REsp n.1.976.696/SP, relator Ministro Ricardo Villas Béas Cueva, Terceira Turma, julgado em 25/8/2025, DJEN
de 29/8/2025.
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Pretorio.

4. Ademais, alega-se peculiaridade relevante, quanto &
inexisténcia de crédito trabalhista a época da aprovagdo do
Plano de Recuperacdo, o que justificaria a eventual
inexisténcia de previsdo no Plano, ensejando, assim, debate
acerca da possibilidade de haver ou ndo a limitacdo do
elevado valor do crédito relativo aos honordrios, apesar da
inexisténcia de deliberagdo em tal sentido, dado que a
natureza alimentar do crédito é reconhecida.

5. Por tais razdes, deve ser acolhida a apontada violagdo ao
art. 1.022 do CPC/2015, tdo somente com relacdo ao pleito de
limitagcdo do valor dos créditos a 150 saldrios-minimos, nos
termos do art. 83, |, da Lei 11.101/2005, anulando-se o v. acérddo
proferido em sede de embargos declaratdérios para que outro
seja proferido e, assim, sanada a omissdo verificada, inclusive
quanto as peculiaridades do caso, notadamente a
inexisténcia de crédito trabalhista a época da aprovagdo do
Plano de Recuperagdo, deliberando-se quanto ao cabimento
ou ndo da limitagdo do valor do crédito.

6. Recursos especiais parcialmente providos.”

Enunciado X!ll - Admite-se, no dmbito da recuperacdo
judicial, a aplicacdo do limite de 150 saldrios-minimos,
previsto no art. 83, I, da Lei n° 11.101/2005, que restringe o
tratamento preferencial dos créditos de natureza
trabalhista (ou a estes equiparados), desde que isto conste

expressamente do plano de recuperacdo judicial e haja
aprovacdo da respectiva classe, segundo o quérum

estabelecido em lei. (g.n.)

Ja no que se refere ao prazo de pagamento dos “Créditos Controversos”, a
jurisprudéncia entende que o devedor deve paga-lo imediatamente, sendo vedada
a concessao de novo prazo de caréncia, contado do transito em julgado da

sentenca ou do acordao que tornou o crédito definitivo:

AGRAVO DE INSTRUMENTO - RECUPERACAO JUDICIAL -
Homologac¢do de plano com ressalvas - Controle judicial de
legalidade - Desdgio expressivo e condi¢bes abusivas
impostas aos créditos trabalhistas (Classe |) — Violagdo ao art.
54, §1° da LREF - Inadmissibilidade de desdgio e caréncia
superior a 12 meses para verbas de natureza alimentar —
Necessidade de pagamento integral no prazo mdximo de
um ano, bem como de reserva dos valores relativos a
créditos reconhecidos posteriormente (LREF, art. 10, § 6°) —
Deram provimento Qo recurso em maior extensdo, por
maioria de votos. Dispositivo: Por maioria de votos, deram
provimento qo recurso, em maior extensdo, com
recomendacgdo. Vencido o DD. Relator Sorteado, que declara.
Declara voto convergente o 2° Juiz. Acorddo com o 3° juiz™®

3 STJ; REsp n. 1.785.467/SP, relator Ministro Raul Araujo, Quarta Turma, julgado em 2/8/2022, DJe de 16/8/2022.
“TJISP; Agravo de Instrumento 2306748-04.2024.8.26.0000; Relator (a): Ricardo Negrao; Orgao Julgador: 22 CAmara
Reservada de Direito Empresarial; Foro Central Civel - 2* Vara de Faléncias e Recuperac¢des Judiciais; Data do
Julgamento: 08/12/2025; Data de Registro: 09/12/2025.
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(g.n.)

Portanto, mister a intimag¢ao da Recuperanda e dos credores, para que

tomem ciéncia do parecer da Administradora Judicial.

O PRJ nao previu pagamento para a Classe Il — Garantia Real, pois a

Recuperanda afirma que ndo existem credores na referida classe.

Destarte, na improvavel hipdtese de existir algum credor na Classe Il —
Garantia Real, a Recuperanda devera observar os termos e as condicdes

originalmente contratatos (art. 49, § 2°, da Lei n° 11.101/2005").

A Administradora Judicial nao identificou nenhuma ilegalidade na
proposta de pagamento da Classe |ll — Quirografarios, mas reitera a omissao quanto
a atualizacao monetaria e aos juros moratorios vencidos entre a data do pedido de

Recuperacado Judicial (02/10/2025) e a data de eventual homolocdo do PRJ.

A Administradora Judicial nao identificou nenhuma ilegalidade na
proposta de pagamento da Classe IV — ME/EPP, mas reitera a omissdo quanto a
atualizacao monetaria e aos juros moratorios vencidos entre a data do pedido de

Recuperacado Judicial (02/10/2025) e a data de eventual homolocdo do PRJ.

S Art. 49. Estdo sujeitos a recuperacdo judicial todos os créditos existentes na data do pedido, ainda que nao
vencidos.

(-]

§ 2° As obrigagdes anteriores a recuperacgao judicial observardo as condi¢cdes originalmente contratadas ou
definidas em lei, inclusive no que diz respeito aos encargos, salvo se de modo diverso ficar estabelecido no plano
de recuperagao judicial.
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Sobre a obtencao de recursos e a sua utilizagao, o PRJ prevé que, in verbis

(fls. 1.743):

A SJIR Equipamentos poderd, a seu Unico e exclusivo critério,
utilizar o valor obtido com a alienagdo de ativos, bem como
qualquer outro recurso advindo de qualquer outra fonte, para,
a qualquer tempo, realizar ou antecipar o pagamento das
parcelas devidas aos credores sujeitos ao Plano. Alem disso, a
Recuperanda poderd optar pela realizagéo de leildo reverso
como forma de maximizar o valor dos ativos alienados,
buscando assim o melhor resultado possivel para o
cumprimento das obrigagées com os credores.

A rigor, nao ha ilegalidade na referida clausula, pois “[dJurante o
procedimento de recuperac¢do judicial, o devedor ou seus administradores serdo
mantidos na condug¢do da atividade empresarial, sob fiscalizagdo do Comité, se
houver, e do administrador judicial” (art. 64, caput, da Lei n°11.101/2005); e “[o] plano
de recuperacg¢do judicial implica novagcdo dos créditos anteriores ao pedido, e
obriga o devedor e todos os credores a ele sujeitos, sem prejuizo das garantias,

observado o disposto no § 1°do art. 50 desta Lei” (art. 59, caput, da Lei n°11.101/2005).

Em outras palavras, a Recuperanda poderd usar eventos de liquidez
extraordinarios para adimplir integralmente ou antecipar as parcelas devidas aos

credores.

No entanto, € importante consignar que “entre as condi¢cées defesas se
incluem as que privarem de todo efeito o negdcio juridico, ou o sujeitarem ao puro
arbitrio de uma das partes” (art. 122, caput, do Coédigo Civil), ou seja, as condi¢cdes
puramente potestativas sdo ineficazes, mormente quando dependem da anuéncia
do credor (arts. 313, 314, 315, 332 e 902, caput, do Cédigo Civil'®).

Ademais, quaisquer pagamentos antecipados deverao observar o principio

da par conditio creditorum, sendo vedada a discriminac¢ao de credores da mesma

® Art. 313. O credor ndo é obrigado a receber prestagdo diversa da que lhe é devida, ainda que mais valiosa.

Art. 314. Ainda que a obrigacao tenha por objeto prestacao divisivel, ndo pode o credor ser obrigado a receber, nem
o devedor a pagar, por partes, se assim nao se ajustou.

Art. 315. As dividas em dinheiro deverdo ser pagas no vencimento, em moeda corrente e pelo valor nominal, salvo
o disposto nos artigos subsequentes.

Art. 332. As obrigagdes condicionais cumprem-se na data do implemento da condigado, cabendo ao credor a prova
de que deste teve ciéncia o devedor.

Art. 902. Nao é o credor obrigado a receber o pagamento antes do vencimento do titulo, e aquele que o paga,
antes do vencimento, fica responsavel pela validade do pagamento.
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classe (art. 126, da Lei n° 11.101/2005, Enunciados n° 57 e 81, das | e Il Jornadas de

Direito Comercial do CIF").

Outrossim, nao ha ilegalidade no chamado leilao reverso, desde que a
participacao seja facultativa e preveja igualdade de condi¢cdes entre os credores da

mesma classe.

Em unissono é a jurisprudéncia:

DIREITO EMPRESARIAL. AGRAVO DE INSTRUMENTO.
RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO HOMOLOGADO E
RECUPERACAO  CONCEDIDA SOB  CONDICAO DE
REGULARIZACAO FISCAL EM 1 ANO. CONTRADICAO QUANTO
AO DESAGIO SANADA PELA ATA DA ASSEMBLEIA. PREGAO
PERMITIDO (PARTICIPACAO OPCIONAL, NAO VIOLA PAR
CONDITIO CREDITORUM). HOMOLOGACAO NAO SUPRIME
GARANTIAS NEM ATINGE DIREITOS DO CREDOR EM
RELACAO A COOBRIGADOS, FIADORES E OBRIGADOS DE
REGRESSO. RECURSO PARCIALMENTE PROVIDO.

I. CASO EM EXAME

Agravo de instrumento interposto por instituicdo financeira
credora contra a r. decisGo que homologou o plano de
recuperacgdo judicial das devedoras. O agravante impugna a
legalidade do plano, alegando a existéncia de desdgio
implicito e contraditdrio, a ilegalidade da previsdo de
"pregdo" (leildo reverso) para pagamento antecipado e a
abusividade das cldusulas que estendem a novag¢do aos
coobrigados e liberam garantias de terceiros.

Il. QUESTAO EM DISCUSSAO

Ha 3 (trés) questbes em discussdo: (i) aferir se ha contradigdo
ou desdgio oculto na proposta para credores quirografdrios;
(ii) saber se a previsdo de "pregéo” ou "leildo reverso" para
antecipa¢cdo de pagamento viola a paridade entre
credores; e (iii) verificar se é valida a cldusula do plano que
prevé a liberacdo de garantias reqis e pessoqis de terceiros
(supressdo de garantias) em face da novag¢do recuperacional.
I1l. RAZOES DE DECIDIR

A contradicGo existente quanto aqo percentual de
amortizagdo do passivo quirografdrio foi sanada pela Ata da
Assembleia Geral de Credores, que esclareceu que a
modalidade de "Pagamento Ordindrio" n&do contempla
desdagio (pagamento de 100% do crédito), sendo o desdgio
aplicavel  exclusivamente a opg¢do facultativa de
"Adiantamento”. A _cldusula que prevé a realizagdo de

7 Art. 126. Nas relagdes patrimoniais ndo reguladas expressamente nesta Lei, o juiz decidird o caso atendendo a
unidade, a universalidade do concurso e a igualdade de tratamento dos credores, observado o disposto no art. 75
desta Lei.

57. O plano de recuperacao judicial deve prever tratamento igualitario para os membros da mesma

classe de credores que possuam interesses homogéneos, sejam estes delineados em fungéo da

natureza do crédito, da importancia do crédito ou de outro critério de similitude justificado pelo

proponente do plano e homologado pelo magistrado.

81. Aplica-se a recuperagao judicial, no que couber, o principio da par condicio creditorum.
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"pregdo" (evento de liquidez ou leilGo reverso) para
pagamento antecipado de credores que oferecerem
maiores descontos é vdlida, pois a adesdo é facultativa,
tratando-se de direito patrimonial disponivel, sem violacéo
ao principio da par conditio creditorum. Hd contradicdo no
plano quanto a liberagcdo das garantias, havendo cldusulas
divergentes. A novag¢do recuperacional ndo extingue as
garantias prestadas por terceiros (fiadores, avalistas e
garantidores reais), conforme constou na Ata da Assembleia
Geral de Credores.

IV. DISPOSITIVO

Recurso parcialmente provido, com observagées.”®

Agravo de instrumento. RECUPERACAO  JUDICIAL.
HOMOLOGACAO DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL.
CONTROLE DE LEGALIDADE. insurgéncia contra decisGo que
homologou o modificativo do plano de recuperagdo judicial,
aprovado em assembleia geral de credores de 05/12/2023, e
concedeu a recuperagcdo judicial para as empresas
agravadas, promovendo o encerramento do processo.
Controle de legalidade. A forma de pagamento dos credores
(desdgio e parcelamento) estd no dambito dos direitos
disponiveis, razdo pela qual deve prevalecer a autonomia da
vontade e a liberdade de contratagdo das partes. Garantias
prestadas por terceiros. Homologa¢do do plano com a
ressalva de que ndo provocard a novag¢do ou alteragdo das
garantias originais dos titulos de créditos, sendo que eventual
aval ou fianga permanecerd exigivel, conforme estabelece o
art. 59 da Lei n. 11.101/2005. Falta de interesse recursal. Leildo
reverso. Possibilidade. Aprovada a proposta com a ressalva
de que deverd ser adotada a publicidade do ato, ndo é
possivel estabelecer diferenca entre credores da mesma
classe. Recurso ndo conhecido em parte e, na parte
conhecida, desprovido.”

Agravo de instrumento. Recuperacdo Judicial. DecisGo que
homologou o Plano de Recuperagdo Judicial. Insurgéncia da
agravante quanto a i. forma de pagamento qos credores
(cldusulas 512, 53.1 e 53.2), e ii. previsdo de leildo reverso
(cldausula 5.3). Controle judicial que se dd apenas quanto @
andlise dos requisitos de legalidade dos atos juridicos, sem
adentrar no dmbito de sua viabilidade econémica, a qual
constitui mérito da assembleia geral de credores. Inocorréncia
de abusividade ou ilegalidade nas questbées negociais
invocadas. Cldusulas inseridas nos direitos disponiveis dos
credores. Possibilidade de realizacGo de leildo reverso.
Participacdo opcional dos credores interessados.
Faculdade afeta a esfera particular de cada proponente,

que ndo acarreta violacdo ao principio da "par conditio
creditorum". Precedentes. Recurso desprovido.?°

8 TJSP; Agravo de Instrumento 2239821-22.2025.8.26.0000; Relator (a): Mauricio Pessoa; Orgao Julgador: 22 Camara
Reservada de Direito Empresarial; Foro Central Civel - 2% Vara de Faléncias e Recuperag¢des Judiciais; Data do
Julgamento: 16/12/2025; Data de Registro: 17/12/2025.

9 TISP; Agravo de Instrumento 2228569-56.2024.8.26.0000; Relator (a): J.B. Paula Lima; Orgao Julgador: 1° CaAmara
Reservada de Direito Empresarial; Foro Especializado 1° RAJ/7% RAJ/9® RAJ - 22 Vara Regional de Competéncia
Empresarial e de Conflitos Relacionados & Arbitragem; Data do Julgamento: 09/11/2024; Data de Registro:
09/11/2024.

20 TJSP; Agravo de Instrumento 2043895-06.2025.8.26.0000; Relator (a): Natan Zelinschi de Arruda; Org&o Julgador:
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PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL - Aprovacdo com
ressalvas - Disposicbes acerca do desdgio, prazo de
pagamento e caréncia se incluem na esfera de avaliagdo
econémico-financeira do plano, que foge ao controle de
legalidade cabente na aprecia¢do judicial — Correcdo das
parcelas a serem adimplidas que comportam substituicédo da
taxa TR, adotada pelo plano, pelos indices da Tabela Prdtica
deste TISP - Precedentes — Observagdo de que a atualizagdo,
composta pela soma de tal correcdo com juros de 1% a.a., ndo
poderd ultrapassar 3% a.a., em consondncia com decisdo
soberana da assembleia — Leildo reverso - Possibilidade -
Participacdo opcional dos credores interessados, sem
violagdo do par conditio creditorum - Circunsténcia dos
autos que recomenda a baixa nos protestos dos créditos e nas
inscri¢bes das recuperandas em cadastros de negativagdo de
crédito, sob condicdo resolutiva (art. 127 do Codigo Civil), e ndo
a mera suspensdo de tais protestos e inscrigcbes — Inexiste nas
razbes recursais efetiva fundamentacdo para contestar a
consolida¢cdo substancial da recuperacdo — Agravo provido
em parte? (g.n.)

Porém, como o PRJ nao estabelece os termos e condi¢cdes dos pagamentos
antecipados ou o procedimento do leildo reverso, a Administradora Judicial sugere

gue haja um controle prévio de legalidade por parte do Juizo Recuperacional.

Como ja explanado, o PRJ é genérico quanto a alienacao de ativos e a
criagao de UPI's, motivo pelo qual devem ser observados os arts. 35, |, “g”, 60, caput

e paragrafo Unico, e 66, caput e §§1° ao 4°, da Lei n° 11.101/2005, ipsis litteris:

Art. 35. A assembléia-geral de credores terd por atribuigcées
deliberar sobre:

| — na recuperagdo judicial:
[]

g) alienagdo de bens ou direitos do ativo ndo circulante do
devedor, ndo prevista no plano de recuperacdo judicial;

Art. 60. Se o plano de recuperag¢do judicial aprovado envolver
alienagdo judicial de filiais ou de unidades produtivas isoladas
do devedor, o juiz ordenard a sua realizagdo, observado o

2° Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro de Itu - 1° Vara Civel; Data do Julgamento: 27/05/2025; Data de
Registro: 27/05/2025.

2 TJSP; Agravo de Instrumento 2315327-38.2024.8.26.0000; Relator (a): Rui Cascaldi; Orgdo Julgador: 1* Camara
Reservada de Direito Empresarial; Foro Central Civel - 3% Vara de Faléncias e Recuperac¢des Judiciais; Data do
Julgamento: 04/02/2025; Data de Registro: 04/02/2025.
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disposto no art. 142 desta Lel.

Paragrafo unico. O objeto da alienagcdo estard livre de
qualquer 6nus e ndo haverd sucessdo do arrematante nas
obrigag¢bées do devedor de qualquer natureza, incluidas, mas
ndo exclusivamente, as de natureza ambiental, requlatoria,
administrativa, penal, anticorrupg¢do, tributdria e trabalhista,
observado o disposto no § 1° do art. 141 desta Lei.

Art. 66. Apos a distribuicdo do pedido de recuperacdo judicial,
o devedor ndo poderd alienar ou onerar bens ou direitos de
seu ativo ndo circulante, inclusive para os fins previstos no art.
67 desta Lei, salvo mediante autorizagdo do juiz, depois de
ouvido o Comité de Credores, se houver, com exce¢do
daqueles previamente autorizados no plano de recuperagcdo
judicial.

§ 1° Autorizada a alienagdo de que trata o caput deste artigo
pelo juiz, observar-se-a o seguinte:

| - nos 5 (cinco) dias subsequentes a data da publicagcdo da
decisdo, credores que corresponderem a mais de 15% (qQuinze
por cento) do valor total de créditos sujeitos a recuperagdo
Jjudicial, comprovada a prestagdo da caugdo equivalente ao
valor total da alienagdo, poderdo manifestar ao
administrador judicial, fundamentadamente, o interesse na
realizagéo da assembleia-geral de credores para deliberar
sobre a realizacdo da venda;

Il - nas 48 (quarenta e oito) horas posteriores ao final do prazo
previsto no inciso | deste pardgrafo, o administrador judicial
apresentard ao juiz relatério das manifestagbes recebidas e,
somente na hipdtese de cumpridos o0s requisitos
estabelecidos, requererd a convoca¢cdo de assembleia-geral
de credores, que serd realizada da forma mais célere, eficiente
e menos onerosa, preferencialmente por intermédio dos
instrumentos referidos no § 4° do art. 39 desta Lei.

§ 2° As despesas com a convocag¢do e a realizagdo da
assembleia-geral correréo por conta dos credores referidos no
inciso | do § 1° deste artigo, proporcionalmente ao valor total
de seus créditos.

§ 3°Desde que a alienagdo seja realizada com observancia do
disposto no § 1° do art. 141 e no art. 142 desta Lei, o objeto da
alienagdo estara livre de qualquer énus e ndo haverd
sucessdo do adquirente nas obrigagbes do devedor, incluidas,
mas ndo exclusivamente, as de natureza ambiental,
regulatoria, administrativa, penal, anticorrupg¢do, tributdria e
trabalhista.

§ 4° O disposto no caput deste artigo ndo afasta a incidéncia
do inciso VI do caput e do § 2° do art. 73 desta Lei.

O PRJ também é vago quanto as alteragdes societarias, o que demanda

prévia autorizagao judicial.
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No mesmo Vviés é a jurisprudéncia:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. CONCESSAO DA
RECUPERACAO JUDICIAL. Alienacdo de ativos. Previsdo
genérica no plano. Impossibilidade. Art. 66 da LRF. Doutrina
e precedentes. Reestruturacdo societdria. PrevisGo
genérica. Descabimento. Previsdo de aditamento ao plano.
Possibilidade com ressalva. §1° do art. 61 da LRF. RECURSO
PROVIDO EM PARTE, PREJUDICADA A ANALISE DOS
EMBARGOS DE DECLARACAO.2

DIREITO EMPRESARIAL. AGRAVO DE INSTRUMENTO.
HOMOLOGACAO DE PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL.
MANUTENCAO DA SENTENCA.

. Caso em exame

Agravo de instrumento contra senten¢ca que homologou, com
ressalvas, o plano de recuperag¢do judicial. A recuperanda
alega a legalidade das clausulas afastadas pelo magistrado.
Il. Razbées de decidir

Controle de legalidade do plano de recuperacdo.
Possibilidade. Doutrina e jurisprudéncia

A andlise econémica do plano é de competéncia dos credores.
Inadequacdo das cldusulas permissivas da venda de ativos

inserviveis, a utilizacdo dos bens da recuperada como
garantia para penhor ou arrendamento, ou alienacdo de

UPIs, sem autorizacdo judicial. Arts. 60, caput, 60-A, caput,
e 66, caput, da Lei n° 11.101/2005. A falta de especificacdo

gera insegurancga juridica. A exigéncia do envio de dados
bancdrios por e-mail com confirmagdo de recebimento pode
dificultar o recebimento para alguns credores e ndo conta
respaldo legal. A cldusula de reserva de contingéncia é
necessaria para garantir o cumprimento das obrigagdes da
recuperanda, considerando os créditos ainda ndo habilitados.
O magistrado ndo interferiu na criagdo de subclasses ou nos
prazos de caréncia, mas ajustou as cldusulas para garantir
maior protecdo aos credores. A suspensdo das execugdes em
desfavor de soécios da recuperanda ou coobrigados ndo é
permitida. Art. 49, §1° da Lei n°11.101/2005. As garantias dadas
por terceiros podem ser suprimidas ou substituidas com
expressa anuéncia do credor. Sumula n° 61 do TJSP.
Jurisprudéncia.

IV. Dispositivo

Recurso desprovido?

Agravo de instrumento — Preliminar de nGo conhecimento do
recurso, por falta de legitimidade e interesse recursal — Credor
extraconcursal ndo sujeito Aas cldusulas do plano de

2 TJSP; Agravo de Instrumento 2186299-80.2025.8.26.0000; Relator (a): AZUMA NISHI; Org&o Julgador: 12 Camara
Reservada de Direito Empresarial; Foro de Birigui - 3% Vara Civel; Data do Julgamento: 04/12/2025; Data de Registro:
04/12/2025.

2 TJSP; Agravo de Instrumento 2365375-98.2024.8.26.0000; Relator (a): J.B. Paula Lima; Orgao Julgador: 1* Camara
Reservada de Direito Empresarial; Foro Especializado da 4* e da 10® RAJs - 1% Vara Regional de Competéncia
Empresarial e de Conflitos Relacionados a Arbitragem; Data do Julgamento: 12/02/2025; Data de Registro:
13/02/2025.
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recuperacdo - Preliminar acolhida - Precedentes desta
Camara Reservada - RECURSO NAO CONHECIDO. Agravo de
instrumento - Recuperac¢do judicial do grupo MORENO -
Decisdo de primeiro grau que homologou o plano de
recuperacdo judicial, aprovado em AGC realizada em
13.11.2020, com afastamento das seguintes cldusulas: i) em
desacordo com o art. 66 da Lei 11.101/2005; ii) que estendem
a novagdo aos avalistas, coobrigados e demais pessoas que
ndo integram a recuperagdo judicial; iii) que permitem a
compensag¢do dos créditos indistintamente, consignando ser
admitida somente se ambos o0s créditos a serem
compensados forem anteriores a distribuicdo do pedido de RJ,
ou se ambos forem provenientes de fato posterior ao pedido
de RJ; iv) 3.10.2, que trata da reclassificagdo dos créditos
sujeitos ao plano, por violar a "par conditio creditorum”; v) que
condiciona a convoca¢cdo de assembleia de credores para
deliberar sobre medidas alternativas para se atingir
compromisso homologado; vi) que permite a alteragcdo do
plano de recuperagdo judicial apos encerramento; vii) 15.1, que
permite as recuperandas ou qos credores convocar, d
qualquer tempo, reunido de credores para deliberar sobre as
matérias mencionadas nos itens "a" "c" "d" "f' e "g" da
referida cldusula. RECURSO NAO CONHECIDO e, no mérito,
IMPROVIDO.?*

—Agravo de Instrumento. Decisdo que homologou o plano de
recuperacdo judicial da agravada. Inconformismo do Banco

credor. — Suspensdo das garantias que ndo produz efeitos em
relagdo a agravante, que ndo anuiu com tal clausula.
Inteligéncia da Sumula 61 deste Egrégio Tribunal. = Alienagéo
ou oneracGo de ativos da devedora que, se ndo
previamente relacionados no plano, depende de
autorizacdo do Juizo, ouvidos o administrador judicial e o
comité de credores, se existente. Observacdo que se faz na
cldusula 3.1. - Reorganizacdo societdria que deve ser
esclarecida. Cldusula que peca pela generalidade.
Necessdrio, entdo, que, durante o periodo de fiscalizacGo
judicial do plano, qualquer movimentag¢do societdria
preceda de autorizacédo dos credores e do Juizo. Correcdo
que se faz de oficio. — Possibilidade de compensacgdo irrestrita
entre créditos das recuperandas e débitos dos credores
sujeitos a recuperagdo. Diante da possivel violagdo do
principio da paridade entre credores, declara-se a nulidade
da disposi¢céo. — Precedentes do E. STJ e deste TISP. Agravo
provido em parte, com observagdo.® (g.n)

"o

Consigne-se que “[a] validade do negdcio juridico requer” “objeto licito,

possivel, determinado ou determindvel’ (art. 104, I, do Cédigo Civil).

24 TISP; Agravo de Instrumento 2011055-79.2021.8.26.0000; Relator (a): JORGE TOSTA; Orgéo Julgador: 2* CaAmara
Reservada de Direito Empresarial; Foro de S3o0 Simao - Vara Unica; Data do Julgamento: 09/12/2021; Data de
Registro: 09/12/2021.

25 TISP; Agravo de Instrumento 2209869-37.2021.8.26.0000; Relator (a): Natan Zelinschi de Arruda; Orgdo Julgador:
2? Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro de Sdo José dos Campos - 6° Vara Civel; Data do Julgamento:
25/08/2022; Data de Registro: 25/08/2022.
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Logo, mister a intimagao da Recuperanda e dos credores, para que tomem

ciéncia do parecer da Administradora Judicial.

O PRI prevé que os credores devem enviar seus dados bancarios por e-mail,
com 15 (quinze) dias de antecedéncia, sob pena de restar caracterizada a mora

accipiendi (arts. 394 e 396, do Codigo Civil?®).

De um modo geral, a jurisprudéncia do Tribunal de Justica de Sao Paulo
tem sido condescendente com clausulas desta espécie, como se pode aferir dos

arestos abaixo:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
Determinacédo de pagamento das parcelas em atraso.
Informacdées acerca dos dados bancdrios e alteracédo de

titularidade feitas a destempo. Expressa disposicdo no

plano de recuperacdo judicial estabelecendo o prazo de 90
dias para inicio do pagamento, em caso de atraso.

Necessidade de observdncia dos ajustes firmados em
assembleia geral de credores, que levaram em
consideracédo a situacdo financeira da empresa. Parcelas
pagas que, todavia, se deram em montante inferior ao devido.
Complementagcéo devida. RECURSO PROVIDO, COM
OBSERVACAO.Z

RECUPERACAO JUDICIAL - "POSTO MANGUEIRA" - PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL - DECISAO HOMOLOGATORIA DO
PLANO - ALEGACAO DE ABUSIVIDADE DA CLAUSULA QUE
PREVE DESAGIO, CORRECAO MONETARIA E JUROS - Credor
recorrente que sustenta que hd abusividade das clausulas do
plano e que ndo foram atendidos os principios da
proporcionalidade e da boa-fé objetiva, considerando o
desdgio e os encargos irrisérios — DESAGIO DE 75% - Saldo
remanescente a ser pago em parcelas com incidéncia de
corre¢cdo monetdria pela TR, acrescidas de juros de 2% ao ano
— Inexisténcia de abusividade, considerando o critério da
viabilidade econémica, aprovado pela maioria dos credores
em assembleia geral - RECURSO DESPROVIDO NESTE
TOPICO. PRAZO DE CARENCIA (18 MESES) — Prazo definido no
plano e aprovado em Assembleia Geral de Credores que tem
cardater preponderantemente negocial. Descabimento de
controle jurisdicional sobre aspectos econémico-financeiros

26 Art. 394. Considera-se em mora o devedor que ndo efetuar o pagamento e o credor que ndo quiser recebé-lo no
tempo, lugar e forma que a lei ou a convencao estabelecer.

Art. 396. Nao havendo fato ou omissdo imputavel ao devedor, ndo incorre este em mora.

27 TJSP; Agravo de Instrumento 2251707-86.2023.8.26.0000; Relator (a): AZUMA NISHI; Org&o Julgador: 1> CAmara
Reservada de Direito Empresarial; Foro de Limeira - 5% Vara Civel; Data do Julgamento: 11/01/2024; Data de Registro:
11/01/2024.

Av. Eng Luiz Carlos Berrini, 1376, Sala 151 - Torre A, Sao Paulo/SP

11 98938-7748 contato@atlaspartnersaj.com.br

fls. 2046

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por LEONARDO CAMPOS NUNES e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 02/02/2026 as 14:56 , sob o nimero W41026700017904

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1001039-49.2025.8.26.0354 e codigo ZuxW6dzN.



ATLASPARTNERS

do plano - RECURSO DESPROVIDO NESTE TOPICO. NOVACAO
DA DIVIDA - O plano de recuperacdo judicial deve observar os
limites impostos pelo art. 59 e pelo § 1° do art. 49, ambos da Lei
11.101/2005 - Sumula n° 581-STJ - Orientacdo firmada pelo STJ,
ao aplicar a "Lei de Recursos Repetitivos" (REsp n. 1.333.349-5P)
— No caso dos autos, o plano retrata apenas a dicgdo legal,
sendo expresso no sentido de que a novag¢do das dividas se
dard exclusivamente com relagdo a recuperanda, ndo
afetando ou beneficiando terceiros coobrigados garantidores
- RECURSO DESPROVIDO NESTE TOPICO. ALIENACAO DA UPI
- Possibilidade de a empresa em recuperag¢do judicial alienar
a Unidade Produtiva Isolada (UPI) com fins negociais.
Autonomia patrimonial e negocial preservada - Alienagdo de
ativos das devedoras que, se ndo previamente relacionados
no plano, depende de autorizagdo do Juizo, ouvidos o
administrador judicial e o comité de credores, se existente.
Inteligéncia dos arts. 60, 66, 142 e 28 da Lei n° 11.101/2005 — No
caso, a discorddncia genérica é insuficiente para o decreto de
nulidade do quanto proposto pelas recuperandas e aceijto
pela maioria dos credores - RECURSO DESPROVIDO NESTE
TOPICO. OBRIGACAO DE ENVIO DE DADOS BANCARIOS - E
interesse do credor o fornecimento pontual de seus dados
bancdrios para que as recuperandds possam proceder dos
pagamentos previstos no plano de recuperagdo judicial -
Principio da cooperacédo (art. 6° do CPC) - RECURSO
DESPROVIDO NESTE TOPICO. ALIENACAO DE ATIVOS -
PrevisGo como um dos modos de recuperag¢do judicial de
capitalizagdo das recuperandas por meio de alienacdo de
imovel de sécia (clausula 3.4.4.) - Abusividade - Cldusula que
esvazia o patrimdnio da socia ICHIMI ANDREIA KUWABARA
(avalista em obriga¢gbes contraidas com o BANCO
SANTANDER), resultando na incapacidade de responder pela
obrigac¢do principal - Cldusula conflitante com o art. 49, §1°da
Lei n° 11.101/2005 — RECURSO PROVIDO NESSA PARTE, COM
DETERMINACAO.%

Agravo de instrumento. DecisGo agravada que indeferiu o
pedido de encerramento da recuperagdo judicial.
Inconformismo da recuperanda. Acolhimento. Encerramento
da recuperag¢do judicial que é permitido apods o término do
biénio de supervisdo judicial, como na hipotese. Andlise
conjugada dos arts. 61 e 63 da Lei n. T11.101/2005.
Desnecessidade de espera acerca do transcurso do periodo
de caréncia. Plano de recuperacdo judicial que vem sendo
cumprido, havendo, inclusive, antecipa¢cdo no adimplemento
das obrigagbes trabalhistas, conforme informado pelo
Administrador Judicial. Inércia de alguns credores em
fornecer seus dados bancdrios que nédo pode prejudicar a
recuperanda. E interesse do credor o fornecimento pontual
de seus dados para que possa haver os pagamentos

previstos no plano de recuperacéo judicial. Encerramento
decretado. Agravo provido.?°

28 TJSP; Agravo de Instrumento 2102966-41.2022.8.26.0000; Relator (a): Sérgio Shimura; Orgéo Julgador: 2° Camara
Reservada de Direito Empresarial; Foro de Sorocaba -5 Vara Civel; Data do Julgamento: 17/04/2023; Data de
Registro: 17/04/2023.

29 TJSP; Agravo de Instrumento 2305293-38.2023.8.26.0000; Relator (a): Natan Zelinschi de Arruda; Org&o Julgador:
22 Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro de Franca - 3* Vara Civel; Data do Julgamento: 22/02/2024; Data
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AGRAVO DE INSTRUMENTO. Recuperacdo judicial
Fiscalizagdo que se restringe as obriga¢cdes vencidas no prazo
de até dois anos da concessdo da recuperagdo judicial.
Inteligéncia do art. 61 da Lei n.° 11.101/05. Discussdo sobre a
exigibilidade dos créditos vencidos apds o prazo fiscalizagdo.
Inadmissibilidade. Ndo bastasse, previsdo especifica de
auséncia de descumprimento das obrigagées nas
hipéteses em que os credores nédo informarem seus dados
bancdrios para pagamento. Conduta protelatéria.
Inocorréncia. Decisdo parcialmente reformada.
Determinag¢do para que o Administrador Judicial apresente
relatorio sobre o cumprimento das obrigagbes durante o
biénio de fiscalizagdo, observadas as previsées do plano de
recuperacgdo judicial. Exegese do art. 22, inc. I, g, da Lei n.°
11.101/05. Recurso parcialmente provido, com determinacdo.®

(9.n.)

Porém, a Administradora Judicial registra que ha precedentes em sentido

contrario®.

A Administradora Judicial sugere que os dados bancarios também sejam
enviados ao e-mail sjrrecuperacaojudicial@gmail.com para que o cumprimento do
PRIJ seja fiscalizado (arts. 22, 11, “a", e 63, caput, I, da Lei n° 11.101/2005%).

de Registro: 22/02/2024.

30 TJSP; Agravo de Instrumento 2394136-42.2024.8.26.0000; Relator (a): Tasso Duarte de Melo; Orgéo Julgador: 12
Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro de Sumaré - 22 Vara Civel; Data do Julgamento: 17/10/2025; Data de
Registro: 17/10/2025.

3 DIREITO EMPRESARIAL. AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERAGCAO JUDICIAL. RECURSO PROVIDO, COM
OBSERVACAQ. I. Caso em Exame Agravo de instrumento interposto pela Caixa Econdmica Federal contra decis&o
que homologou, com ressalvas, o plano de recuperagao judicial e concedeu recuperagao judicial de Agro Mad
Embalagens Industriais Ltda. e outras., com fundamento no artigo 58 § 1° da Lei n°. 11.101/05. A Caixa Econémica
Federal alega ilegalidades nas clausulas do plano que flexibilizam o descumprimento do plano de recuperagao
judicial. Il. Questdo em Discussao A questao em discussao consiste em determinar a legalidade das clausulas do
plano de recuperacao judicial que permitem a flexibilizagdo do descumprimento do plano. lll. Razdes de Decidir A
homologagao do plano de recuperagao judicial aprovado pelos credores esta sujeita ao controle judicial de
legalidade (Enunciado 44 da | Jornada de Direito Comercial). O descumprimento do plano, nos termos do art. 61§
1° e art. 62 da Lei n°. 11.101/2005, acarreta a convolacdo da recuperacéo judicial em faléncia, ndo sendo possivel
flexibilizar esse efeito com prazos para purgagao da mora ou convocac;ao de nova assembleia. A auséncia de
dados para o pagamento do crédito nio se presta a servir como justificativa para a ndo realizacdo do
pagamento previsto no plano, tampouco suprime a exigibilidade do crédito, de modo que o valor
correspondente deve ser depositado judicialmente pela recuperanda, sob pena de descumprimento do plano
de recuperaciao judicial. V. Dispositivo Recurso provido, com observagao.

TISP; Agravo de Instrumento 2101290-53.2025.8.26.0000; Relator (a): Mauricio Pessoa; Orgdo Julgador: 22 Camara
Reservada de Direito Empresarial; Foro Especializado da 4* e da 10® RAJs - 1° Vara Regional de Competéncia
Empresarial e de Conflitos Relacionados a Arbitragem; Data do Julgamento: 16/12/2025; Data de Registro:
17/12/2025.

Agravo de instrumento - Recuperacéao Judicial - Decisdo que determinou que a recuperanda deposite em juizo
o valor correspondente aos créditos dos credores trabalhistas que ainda ndo tenham informado seus
respectivos dados bancarios para pagamento - Medida de rigor para assegurar o cumprimento do plano -
Forma de pagamento dos credores trabalhistas que envolve matéria de ordem publica - Determinacgao que
ndo gerara tumulto processual; garantira, sim, o efetivo cumprimento do plano e, eventualmente, o
encerramento da recuperacao judicial — Precedentes jurisprudenciais — Decisdo mantida — Recurso desprovido.
TISP; Agravo de Instrumento 2295380-37.2020.8.26.0000; Relator (a): Mauricio Pessoa; Orgdo Julgador: 22 Camara
Reservada de Direito Empresarial; Foro de Campinas - 6°. Vara Civel; Data do Julgamento: 22/04/2021; Data de
Registro: 22/04/2021.

32 Art. 22. Ao administrador judicial compete, sob a fiscalizagdo do juiz e do Comité, além de outros deveres que
esta Lei lhe impde:
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Assim, mister a intimagao da Recuperanda e dos credores, para que tomem

ciéncia do parecer da Administradora Judicial.

O PRI dispde que: “Caso haja duvida acerca da interpretag¢do de alguma
clausula ou condicbes previstas neste Plano de Recuperacdo Judicial, prevalecerd

aquela interpretacdo que for mais benéfica para a Recuperanda”.

Todavia, a Administradora Judicial acredita que a clausula em testilha pode
violar normas de ordem publica, como, por exemplo, os arts. 112, 113, caput e § 1°, |
aoV, 421, caput, 422, 423, 424, do Codigo Civil, 468, caput, da Consolidagao das Leis

do Trabalho, e 47, do Cddigo de Defesa do Consumidor, in verbis:

Art. 712. Nas declaragcbes de vontade se atenderd mais a
intengd@o nelas consubstanciada do que ao sentido literal da
linguagem.

Art. 113, Os negodcios juridicos devem ser interpretados
conforme a boa-fé e os usos do lugar de sua celebragdo.

§ 1°A interpretagcdo do negodcio juridico deve lhe atribuir o
sentido que:

| - for confirmado pelo comportamento das partes posterior a
celebrag¢do do negodcio;

Il - corresponder aos usos, costumes e prdticas do mercado
relativas ao tipo de negdcio;

Il - corresponder a boa-fé;

IV - for mais benéfico a parte que ndo redigiu o dispositivo, se
identificavel; e

V - corresponder a qual seria a razodvel negociacdo das
partes sobre a questdo discutida, inferida das demais
disposicées do negodcio e da racionalidade econébmica das
partes, consideradas as informagdes disponiveis no momento

[]

Il = na recuperagao judicial:

a) fiscalizar as atividades do devedor e o cumprimento do plano de recuperacao judicial;

Art. 63. Cumpridas as obrigagdes vencidas no prazo previsto no caput do art. 61 desta Lei, o juiz decretard por
sentenga o encerramento da recuperagao judicial e determinara:

[]

Il — a apresentagao de relatério circunstanciado do administrador judicial, no prazo maximo de 15 (quinze) dias,
versando sobre a execugao do plano de recuperagao pelo devedor;
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de sua celebragdo.

Art. 421. A liberdade contratual serd exercida nos limites da
fungdo social do contrato.

Art. 422. Os contratantes sGo obrigados a guardar, assim na
conclusdo do contrato, como em sua execuc¢do, os principios
de probidade e boa-fé.

Art. 423. Quando houver no contrato de adesdo cldusulas
ambiguas ou contraditorias, dever-se-a adotar a
interpretagdo mais favordavel ao aderente.

Art. 424. Nos contratos de adesdo, sdo nulas as cldusulas que
estipulem a renudncia antecipada do aderente a direito
resultante da natureza do negaocio.

Art. 468 - Nos contratos individuais de trabalho s6 é licita a
alteracGo das  respectivas condigbes por  mutuo
consentimento, e ainda assim desde que ndo resultem, direta
ou Iindiretamente, prejuizos ao empregado, sob pena de
nulidade da clausula infringente desta garantia.

Art. 47. As cldusulas contratuais serdo interpretadas de
maneira mais favordavel ao consumidor.

Portanto, mister a intimag¢ao da Recuperanda e dos credores, para que

tomem ciéncia do parecer da Administradora Judicial.

Adiante, o PRJ reza que: “O PRJ aprovado em AGC e homologado pelo
Juizo da Recuperacdo, concedendo da Recuperag¢do judicial (i) obrigara a
Recuperanda e seus credores sujeitos a Recuperag¢do judicial aos termos desse
Plano, assim como seus respectivos sucessores, a qualquer titulo; (ii) implicard, em

relacéo a Recuperanda e seus coobrigados, avalistas/fiadores em novacdo de

todos os créditos sujeitos aos efeitos da Recuperacdo Judicial’.

Além disso, preconiza que: "Apos a aprovacdo e homologag¢do do PRJ na

forma da Lei, por forca da novacdo disposta no presente PRJ, serdo extintas

todas as acées de cobranca, execucdes judiciais ou qualquer outro tipo de

medida judicial ajuizada contra a Recuperanda, seus respectivos coobrigados,

avalistas e fiadores, bem como quaisquer outras sociedades relacionadas,

inclusive por avais e fiangas. Igualmente, as penhoras judiciais decorrentes

dessas execucdes, e outras eventuais constricées existentes, serdo liberadas’.
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Sobre os protestos, determina que: “Apds a aprovacdo e homologacéo do

PRJ na forma da Lei, por forca da novacdo prevista no artigo 59 da LRF,

deverdo ser cancelados todos os protestos de titulos que se referem a créditos

sujeitos aos efeitos da presente recuperacdo judicial, efetuados contra o CNPJ

da Recuperanda - matriz e filiais - de forma a cumprir o estabelecido neste

”

lano’.

Igualmente, estabelece que: “Por cautela fica expressamente estabelecido

que ndo obstante a novacdo disposta neste PRJ, o seu cumprimento implicard e

ratificard a extincdo de todas as obrigacées soliddrias, acessorias e quaisquer

outras garantias, inclusive por avais e fiancas, assumidas pela Recuperanda e

pelos seus sécios e/ou acionistas, bem como por terceiros. Igualmente, as

penhoras judiciais e outras eventuais constricées existentes, serdo liberadas’.

Por fim, “[a]pds o pagamento integral de quaisquer créditos conforme
disposto neste PRJ, serdo os mesmos considerados totalmente quitados e
automaticamente passadas a ampla, geral, irrevogadvel e irretratavel quitagdo,
para nada mais se reclamar a qualquer titulo contra a Recuperanda, ou

eventuais coobrigados, garantidores, fiadores ou avalistas, por parte dos

credores’.

Porém, tais disposicdes s6 geram efeitos perante os credores que
expressamente aprovarem o PRJ sem ressalvas, por for¢ca dos arts. 111, 114, do Codigo
Civil, 6°, caput, | ao Ill, 49, § 1°, 50, § 1°, 59, caput, e 61, § 2°, da Lei n° 11.101/2005, ipsis

litteris:

Art. 111. O siléncio importa anuéncia, quando as
circunstdncias ou os usos o autorizarem, e ndo for
necessdria a declaracdo de vontade expressa.

Art. 114. Os negdcios juridicos benéficos e a renuncia
interpretam-se estritamente.

Art. 6° A decretagcdo da faléncia ou o deferimento do
processamento da recuperacgdo judicial implica:

| - suspensdo do curso da prescricdo das obrigagbes do
devedor sujeitas ao regime desta Lei;
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Il - suspensdo das execucdes ajuizadas contra o devedor,
inclusive daquelas dos credores particulares do socio soliddrio,

relativas a créditos ou obrigacdes sujeitos a recuperacdo
judicial ou a faléncia;

Il - proibicdo de qualquer forma de retencdo, arresto,
penhora, sequestro, busca e apreensdo e constricdo judicial
ou extrajudicial sobre os bens do devedor, oriunda de
demandas judiciais ou extrajudiciais cujos créditos ou
obrigagbes sujeitem-se a recuperagdo judicial ou a faléncia.

Art. 49. Estdo sujeitos a recuperagdo judicial todos os créditos
existentes na data do pedido, ainda que ndo vencidos.

§ 1° Os credores do devedor em recuperacdo judicial
conservam seus direitos e privilégios contra os
coobrigados, fiadores e obrigados de regresso.

Art. 50. Constituem mejos de recuperacdo judicial, observada
a legislacdo pertinente a cada caso, dentre outros:

[-]

§ 1° Na alienacéo de bem objeto de garantia real, a

supressdo da garantia ou sua substituicdo somente serdo

admitidas mediante aprovacdo expressa do credor titular
da respectiva garantia.

Art. 59. O plano de recuperacéo judicial implica novacdo dos
créditos anteriores ao pedido, e obriga o devedor e todos os

credores a ele sujeitos, sem prejuizo das garantias,
observado o disposto no § 1° do art. 50 desta Lei.

Art. 61. Proferida a decisdo prevista no art. 58 desta Lei, o juiz
podera determinar a manutencdo do devedor em
recuperacdo judicial até que sejam cumpridas todas as
obrigag¢bes previstas no plano que vencerem até, no maximo,
2 (dois) anos depois da concessdo da recuperagdo judicial,
independentemente do eventual periodo de caréncia.

[-]

§ 2° Decretada a faléncia, os credores terdo reconstituidos
seus direitos e garantias nas condicbées originalmente
contratadas, deduzidos os valores eventualmente pagos e
ressalvados os atos validamente praticados no dmbito da
recuperacdo judicial (g.n.)

Tal questao foi ha tempos pacificada pela jurisprudéncia:

Sumula n° 581 do STJ: “A recuperacdo judicial do devedor
principal ndo impede o prosseguimento das acdes e

execucdes ajuizadas contra terceiros devedores soliddrios
ou coobrigados em geral, por garantia cambial, real ou
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fidejussoria”.

Tema n° 885 do STJ: "A recuperacdo judicial do devedor
principal ndo impede o prosseguimento das execucées

nem induz suspensdo ou extincdo de acdes ajuizadas
contra terceiros devedores soliddrios ou coobrigados em
geral, por garantia cambial, real ou fidejussoria, pois ndo se
lhes aplicam a suspensdo prevista nos arts. 6°, caput, e 52,
inciso Ill, ou a novacdo a que se refere o art. 59, caput, por
forca do que dispbe o art. 49, § 1°, todos da Lei n. 11.101/2005".

Enunciado n° 43 da | Jornada de Direito Comercial do CIF: “A
suspensdo das acdes e execucdes previstas no art. 6°da Lei
n. 11.101/2005 ndo se estende aos coobrigados do devedor’.

Enunciado n° 54 da | Jornada de Direito Comercial do CJF: “O
deferimento do processamento da recuperacdo judicial
ndo enseja o cancelamento da negativacdo do nome do
devedor nos orgédos de protecdo do crédito e nos

tabelionatos de protestos”.

RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. NOVACAO.
EXTENSAO AOS COOBRIGADOS. TEMA 885/STJ. SUMULA

581/STJ. SUPRESSAO OU SUBSTITUICAO DE GARANTIAS.
CONSENTIMENTO. NECESSIDADE. RAZOES DISSOCIADAS.
SUMULA 284/STF. REQUISITOS AUTORIZADORES DA
RECUPERACAO. VIABILIDADE ECONOMICA DO PLANO.
SOBERANIA DA ASSEMBLEIA. REEXAME DO CONJUNTO
FATICO-PROBATORIO. INVIABILIDADE. SUMULAS 5 E 7/STJ.

1. A recuperacdo judicial do devedor principal ndo impede

o prosseguimento das execucées nem induz suspensdo ou
extincdo de acées ajuizadas contra terceiros devedores

soliddrios ou coobrigados em geral, por garantia cambial,
real ou fidejussoria, pois ndo se lhes aplicam a suspenséo

prevista nos arts. 6°, caput, e 52, inciso Ill, ou a novacdo a
que se refere o art. 59, caput, por forca do que dispée o art.
49, § 1°, todos da Lei n° 11.101/2005. Tema 885/STJ. Sumula
581/ST3J.

2. A cldusula em plano de recuperacdo judicial que prevé a
extensdo da novacdo aos coobrigados é legitima e oponivel
apends aos credores que aprovaram o plano sem nenhuma
ressalva.

3. A eficdcia da cldusula que prevé a supressdGo ou
substituicdo das garantias reais depende de indispensdvel
anuéncia expressa do respectivo credor, conforme o art. 50,
§1° da LREF.

4. Estando as razbes do recurso dissociadas do que decidido
no acdrddo recorrido, é inadmissivel o inconformismo por
deficiéncia na sua fundamentagdo. Aplicacdo da Sumula
284/STF.

5. A pretens@o de intervengdo judicial a fim de verificar a
presenca dos requisitos autorizadores da recuperagdo
judicial, bem como a viabilidade econébmica do respectivo
plano, exige o reexame do conjunto fdtico-probatodrio, para o
que ha ébice nas Sumulas 5 e 7/STJ.

6. Recurso especial parcialmente conhecido e, nessa extensdo,
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provido.?3

Agravo de instrumento — Recuperacdo judicial do "GRUPO
RYU" — Decisdo agravada que homologou, com fulcro no art.
58, §1° da Lei n° 11.101/2005 com ressalvas, o plano de
recuperacgdo judicial - Inconformismo do banco credor -
Condicbes de pagamento dos créditos quirografdrios
(desdagio de 85%, prazo de pagamento em 24 parcelas
semestrais, caréncia de 12 meses, atualizacdo pela TR e juros
de 1% a.a.) que dizem respeito a viabilidade econémico-
financeira do plano, matéria afeta a deliberagdo soberana da
Assembleia Geral de Credores, insuscetivel de controle
jurisdicional — Inexisténcia de ilegalidade - Cardter negocial
que se insere na esfera de disponibilidade de interesses e
direitos das partes, sendo vedado ao Poder Judicidrio interferir
em critérios econémicos-financeiros do plano de recuperagdo
aprovado pelos credores — Precedentes das C. Camaras
Reservadas de Direito Empresarial — Ineficdcia das cldusulas
12.5, 12.6 e 12.7 do PRJ evidenciada — Credores do devedor
em recuperacdo judicial que conservam seus direitos e
privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de
regresso - Exegese do art. 49, §1°, da Lei n°11.101/2005 - Tema
885 do E. STJ — Precedentes desta C. 2° Cdmara Reservada
de Direito Empresarial - Decisdo parcialmente reformada -
RECURSO PROVIDO EM PARTE 34

RECUPERAQ[\O JUDICIAL - Protesto - Pedido para que os

gravames sejam cancelados — Impossibilidade - Aprovacdo
do plano que opera novagéo da divida e, tdo somente, a
suspensdo dos efeitos dos gravames — Caso, entretanto, em
que a decisdo de homologac¢do do plano foi reformada no
julgamento do Al n° 2059599-98.2021.8.26.0000,
determinando-se a apresentacdo de novo plano mediante
consolida¢cdo substancial — Perda superveniente do objeto

recursal - Determinacdo para que os protestos surtam seus
regulares efeitos - Recurso prejudicado, com determinag¢do.*>

PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL - Aprovacdo com
ressalvas — Plano de recuperacdo judicial homologado que
prevé a baixa nos protestos dos créditos e nas inscricées
das recuperandas em cadastros de negativacdo de crédito,
sob condicdo resolutiva (art. 127 do Cédigo Civil) -
Expedicdo de oficios com este fim - Cabimento -
Observacdo de que os créditos em questdo sdo os sujeitos
a _recuperacdo, ndo contemplam aqueles em nome de
socios, garantidores ou coobrigados, salvo os que
expressamente aprovarem tal condicdo e de que a baixa
estd a ocorrer sob condicdo resolutiva (art. 127 do Cédigo
Civill - Recuperandas, entretanto, estdo sujeitas qo
pagamento de emolumentos correspondentes, por ndo

33 STJ; REsp n.1.937.277/R3J, relator Ministro Ricardo Villas Bdas Cueva, Terceira Turma, julgado em 27/10/2025, DJEN
de 30/10/2025.

34 TISP; Agravo de Instrumento 2176268-98.2025.8.26.0000; Relator (a): JORGE TOSTA; Org&o Julgador: 22 CAmara
Reservada de Direito Empresarial; Foro Central Civel -1* Vara de Faléncias e Recuperac¢des Judiciais; Data do
Julgamento: 02/12/2025; Data de Registro: 03/12/2025.

35 TISP; Agravo de Instrumento 2173028-43.2021.8.26.0000; Relator (a):J. B. Franco de Godoi; Orgdo Julgador: 12
Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro de Santos - 122, Vara Civel; Data do Julgamento: 17/12/2021; Data de
Registro: 17/12/2021.
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litigarem sob gratuidade judiciaria — Agravo provido em
parte®®

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
CONTROLE DE LEGALIDADE. GARANTIAS PRESTADAS POR
TERCEIROS. Insurgéncia contra decisdGo que declarou nula
cldusula do plano de recuperacdo judicial previsiva de que,
apds a quitacdo, haverd liberacéo e/ou renuncia a todos os
créditos, ndo podendo os credores reclamd-los contra
avalistas, fiadores, devedores soliddrios e coobrigados em
geral. Controle de legalidade. A homologa¢cdo de plano de
recuperacdo judicial aprovado pelos credores estd sujeita ao
controle judicial de legalidade. Cldusula de quitacdo
genérica. O credor pode perseguir seu crédito contra os
coobrigados, fiadores, e obrigados de regresso,

independentemente de o devedor avalizado/garantido

estar em recuperacdo judicial. Novacdo das dividas que
ocorre sem prejuizo das garantias prestadas por terceiros.

Inteligéncia dos artigos 49, § 1 e 59 da Lei 11.101/2005.
Decisdo mantida. Recurso desprovido.®”

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
Novacdo estendida aos coobrigados. Impossibilidade. §1°
do art. 49 da LRF. Necessidade de anuéncia expressa do
credor. Precedentes. Sumula 581 do C. STJ. RECURSO
DESPROVIDO.*®

Agravo de Instrumento. Recuperacdo judicial. Insurgéncia
contra a decisdo que homologou o plano, com ressalvas. —
Cldusula que permite beneficiar os coobrigados com os
efeitos da recuperacdo judicial e, ainda, a extingdo das
garantias existentes. Inadmissibilidade. Cldusula sé
vinculara aqueles credores que concordaram
expressamente com o plano, exarando voto nesse sentido.
— Alienag¢do de ativos da devedora. Hipotese que depende de
autorizagdo do Juizo, ouvidos o administrador judicial e o
comité de credores, se existente. Inteligéncia do artigo 66 da
LRF. — Nulidades corretamente declaradas pelo Juizo 'a quo'
DecisGdo mantida. Agravo desprovido.*

Destarte, mister a intimagcao da Recuperanda e dos credores, para que

tomem ciéncia do parecer da Administradora Judicial.

36 TJSP; Agravo de Instrumento 2350629-31.2024.8.26.0000; Relator (a): Rui Cascaldi; Orgdo Julgador: 17 Camara
Reservada de Direito Empresarial; Foro Central Civel - 3% Vara de Faléncias e Recuperac¢des Judiciais; Data do
Julgamento: 04/02/2025; Data de Registro: 04/02/2025.

37 TISP; Agravo de Instrumento 2113821-45.2023.8.26.0000; Relator (a): J.B. Paula Lima; Orgdo Julgador: 12 CaAmara
Reservada de Direito Empresarial; Foro Central Civel - 3% Vara de Faléncias e Recuperac¢des Judiciais; Data do
Julgamento: 19/09/2023; Data de Registro: 19/09/2023.

38 TJSP; Agravo de Instrumento 2143905-92.2024.8.26.0000; Relator (a): AZUMA NISHI; Orgdo Julgador: 12 Camara
Reservada de Direito Empresarial; Foro Central Civel -1* Vara de Faléncias e Recuperac¢des Judiciais; Data do
Julgamento: 26/08/2024; Data de Registro: 26/08/2024.

39 TJSP; Agravo de Instrumento 2046586-61.2023.8.26.0000; Relator (a): Natan Zelinschi de Arruda; Org&o Julgador:
2° Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro Especializado 1° RAJ/7° RAJ/9® RAJ - 2° Vara Regional de
Competéncia Empresarial e de Conflitos Relacionados a Arbitragem; Data do Julgamento: 27/06/2023; Data de
Registro: 28/06/2023.
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O PRIJ assevera que: “Os processos judiciais e arbitrais de conhecimento
ajuizados por credores sujeitos ao Plano que tiverem por objeto a condenagdo em
quantia iliquida, ou a liquidagcdo de condenacdo ja proferida, poderdo prosseguir
em seus respectivos foros, até que haja a fixacdo do valor do crédito sujeito ao

Plano, ocasido em que o credor sujeito ao Plano deverd providenciar a

habilitacdo da referida quantia no Quadro Geral de Credores, para

recebimento nos termos do Plano’.

Entretanto, o Superior Tribunal de Justica ja decidiu que a habilitacdao de

crédito é faculdade do credor:

AGRAVO INTERNO NOS EMBARGOS DE DIVERGENCIA NO
AGCRAVO EM RECURSO ESPECIAL - EMPRESARIAL -
CUMPRIMENTO DE  SENTENCA - /MPUGNACAO -
COMPLEMENTACANO ACIONARIA - V/OLACAO DOS ARTS. 1.022
E 489, § 15 DO NCPC - OMISSAQ, CONTRAD/CANO,
OBSCURIDADE OU ERRO MATERIAL NAO DEMONSTRADOS -
NEGATIVA DE PPESTACAO JURISDICIONAL E FALTA DE
FUNDAMENTACAO INEXISTENCIA - /MPUGNACANO AOS
FUNDAMENTOS DO ACORDAO RECORRIDO - INCIDENCIA DA
SUMULA N.° 283 DO STF - HABILITAQAO DE CREDITO
RETARDATARIA - FACULDADE DO CREDOR -
JURISPRUDENCIA PACIFICA DESTA CORTE - DELIBEI—'\’ACAO
UNIPESSOAL QUE NEGOU PROVIMENTO AO APELO
RECURSAL - INSURGENCIA DA AGRAVANTE.

1. Na linha da jurisprudéncia pacifica desta Corte Superior
"a habilitacdo é providéncia que cabe ao credor, mas a este
ndo se impébe. Caso decida aguardar o término da

recuperacdo para prosseguir na busca individual de seu

crédito, é direito que lhe assegura a lei.” (ut. Agint no AREsp
n. 1.745.714/MS, Quarta Turma, julgado em 22/11/2021, DJe

de 26/11/2021) 1.1. Incidéncia do enunciado da Sdmula
168/STJ ao caso dos autos.
2. Agravo interno desprovido.“°

AGRAVO INTERNO NO CONFLITO DE COMPETENCIA.
RECUPERACAO JUDICIAL. ENCERRAMENTO. POSTERIOR
EXECUCAO DE CREDITO PELO JUIZO LABORAL.
POSSIBILIDADE. RESPEITO AS REGRAS DO PLANO PARA OS
CREDITOS DE MESMA NATUREZA. AUSENCIA DE
USURPACAO DE ATRIBUICOES JUDICIAIS EXCLUSIVAS.
AGRAVO INTERNO DESPROVIDO.

1. Transitada em julgado a sentenca de encerramento da

recuperacdo judicial, desaparece a competéncia exclusiva

40 STJ; Agint nos EAREsp n. 2.256.599/SC, relator Ministro Marco Buzzi, Segunda Secao, julgado em 13/8/2025, DJEN
de 19/8/2025.
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do referido juizo para satisfacdo dos créditos concursais
requeridos em face da outrora sociedade em recuperacdo.

2. Nos termos da iterativa jurisprudéncia desta Corte, em
casos de crédito incontroversamente concursal néo
habilitado antes do encerramento do procedimento, néo
pode ser executado no Juizo "singular"”, mesmo apoés o fim
da recuperacéo judicial, pelo valor integral do crédito
corrigido e acrescido dos encargos legdis.

3. No julgamento do REsp n. 1.655.705/SP, relator Ministro
Ricardo Villas Béas Cueva, ficou decidido que ao crédito
ndo_habilitado antes do encerramento da recuperacdo
judicial aplicam os efeitos da novacdo resultantes do
deferimento do respectivo pedido, pois o reconhecimento
judicial da concursalidade do crédito, antes ou depois do
encerramento do procedimento recuperacional, torna
obrigatéria a sua submissdo aos efeitos do plano de
soerguimento, nos termos do art. 49, caput, da Lei n°
11.101/2005.

4. Agravo interno desprovido.4

EMBARGOS DE DECLARACAO NO AGRAVO INTERNO NOS
EMBARGOS DE DECLARACAO NO AGRAVO EM RECURSO
ESPECIAL. DECISAO DA PRESIDENCIA. RECONSIDERACAO.
ACLARATORIOS ACOLHIDOS COM EFEITOS INFRINGENTES.
NOVO JULGAMENTO DO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL.
INCIDENTE DE HABILITACAO DE CREDITO RETARDATARIA.
PERDA SUPERVENIENTE DO OBJETO. ENCERRAMENTO DA
RECUPERACAO JUDICIAL. AUSENCIA DE INTERESSE
RECURSAL DA RECUPERANDA. EMBARGOS DE DECLARACAO
ACOLHIDOS. CONHECO DO AGRAVO PARA NEGAR
PROVIMENTO AO RECURSO ESPECIAL.

1. Embargos de declaragdo acolhidos com efeitos infringentes
para reformar o acérddo que ndo conheceu do agravo em
recurso especial. Reconsidera¢cdo da decisdo da Presidéncia.
2. Ndo ficou demonstrada a alegada ofensa ao art. 1.022 do
CPC/2015, uma vez que o Tribunal de origem, embora sem
examinar individualmente cada um dos argumentos
suscitados pela recorrente, adotou fundamentagdo contrdria
a pretensdo da parte, suficiente para decidir integralmente a
controvérsia.

3. Nos termos da jurisprudéncia do STJ, "nas hipoteses em
que o crédito se submete aos efeitos da recuperacdo
judicial, o credor néo incluido no quadro geral de credores
pode optar por utilizar a habilitagdo retardatdria ou

aguardar o término da recuperacdo para prosseguir com a
execucdo individual de seu crédito"” (Agint nos EDcl no REsp
2.045.175/RS, Relator Ministro MARCO AURELIO BELLIZZE,
Terceira Turma, julgado em 12/6/2023, DJe de 14/6/2023).

4. Embargos de declaragdo acolhidos, com efeitos
infringentes, para reformar o acorddo agravado no sentido de
conhecer do agravo e negar provimento o recurso especial.*?

(9.n.)

41 STJ; Agint no CC n. 198.987/SP, relator Ministro Raul AraUjo, Segunda Secdo, julgado em 17/9/2024, DJe de
23/9/2024.

42 STJ; EDcl no Aglint nos EDcl no AREsp n. 2.228.701/SP, relator Ministro Raul Araujo, Quarta Turma, julgado em
16/10/2023, DJe de 20/10/2023.
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Logo, mister a intimacao da Recuperanda e dos credores, para que tomem

ciéncia do parecer da Administradora Judicial.

No que tange a compensacao, o PRJ prevé que: "A SIR Equipamentos
poderd compensar, a seu critério, quaisquer créditos sujeitos ao Plano com
créditos detidos pela Recuperanda contra os respectivos credores sujeitos Ao
Plano, quando tais créditos se tornarem liquidos, e até o valor de referidos créditos

sujeitos ao Plano, ficando eventual saldo sujeito as disposi¢cées do presente Plano”.

Ademais, propde que: “A Recuperanda poderd reter o pagamento de
créditos sujeitos ao Plano na hipodtese de ser credora dos respectivos credores
sujeitos ao Plano, com o objetivo de que tais créditos sejam compensados com os

créditos sujeitos ao Plano quando se tornarem liquidos”.

Contudo, a Administradora Judicial entende que se trata de mais uma
clausula puramente potestativa, especialmente porque a compensagao se opera

ipso iure, consoante arts. 368 ao 380, do Codigo Civil, in verbis:

Art. 368. Se duas pessoas forem ao mesmo tempo credor e
devedor uma da outra, as duas obrigagdes extinguem-se, até
onde se compensarem.

Art. 369. A compensagdo efetua-se entre dividas liquidas,
vencidas e de coisas fungiveis.

Art. 370. Embora sejam do mesmo género as coisas fungiveis,
objeto das duas prestagbes, ndo se compensardo, verificando-
se que diferem na qualidade, quando especificada no
contrato.

Art. 371. O devedor somente pode compensar com o credor o
que este lhe dever; mas o fiador pode compensar sua divida
com a de seu credor ao afian¢cado.

Art. 372. Os prazos de favor, embora consagrados pelo uso
geral, nGo obstam a compensagdo.

Art. 373. A diferengca de causa nas dividas ndo impede a
compensagdo, exceto:
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| - se provier de esbulho, furto ou roubo;
Il - se uma se originar de comodato, depdsito ou alimentos;
Il - se uma for de coisa ndo suscetivel de penhora.

Art. 375. NGo havera compensa¢do quando as partes, por
mutuo acordo, a excluirem, ou no caso de renuncia prévia de
uma delas.

Art. 376. Obrigando-se por terceiro uma pessoq, hdo pode
compensar essa divida com a que o credor dele |he dever.

Art. 377. O devedor que, notificado, nada opbe a cessGo que o
credor faz a terceiros dos seus direitos, ndo pode opor ao
cessiondrio a compensagdo, que antes da cessdo teria podido
opor ao cedente. Se, porém, a cessdo lhe ndo tiver sido
notificada, poderd opor ao cessiondrio compensa¢do do
crédito que antes tinha contra o cedente.

Art. 378. Quando as duas dividas ndo sGo pagdveis no mesmo
lugar, nGo se podem compensar sem deduc¢do das despesas
necessarias a operagdo.

Art. 379. Sendo a mesma pessoa obrigada por vadrias dividas
compensadveis, serdo observadas, no compensd-las, as regras
estabelecidas quanto a imputag¢do do pagamento.

Art. 380. NGo se admite a compensagdo em prejuizo de direito
de terceiro. O devedor que se torne credor do seu credor,
depois de penhorado o crédito deste, ndo pode opor ao
exequente a compensacdo, de que contra o proprio credor
disporia.

Em unissono a jurisprudéncia:

Agravo de instrumento - Recuperacdo judicial do grupo
MORENO - Decis@o de primeiro grau que homologou o plano
de recuperacdo judicial, aprovado em AGC realizada em
13.71.2020, com afastamento das seguintes cldusulas: i) em
desacordo com o art. 66 da Lei 11.101/2005; ii) que estendem a
novagdo aos avalistas, coobrigados e demais pessoas que ndo
integram a recuperacdo judicial; iii) que permitem a
compensacdo dos créditos indistintamente, consignando
ser _admitida somente se ambos os créditos a serem
compensados forem anteriores a distribuicdo do pedido de
RJ, ou se ambos forem provenientes de fato posterior ao
pedido de RJ; iv) 3.10.2, que trata da reclassificagdo dos
créditos sujeitos ao plano, por violar a "par conditio
creditorum®; v) que condiciona a convocacdo de assembleia
de credores para deliberar sobre medidas alternativas para se
atingir compromisso homologado; vi) que permite a alteragcdo
do plano de recuperacgdo judicial apds encerramento; vii) 15.1,
que permite as recuperandas ou qos credores convocar, a
qualquer tempo, reunido de credores para deliberar sobre as
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matérias mencionadas nos itens "a" "c" "d" "f' e "g" da
referida cldusula - Recurso objetivando a manuteng¢do das
clausulas 137, 10.9 e 15.1 do plano de recuperac¢do judicial,
afastada pelo douto Juizo 'a quo' - RECURSO CONHECIDO e,
no mérito, IMPROVIDO.%3

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERAQAO JUDICIAL.
COMPENSACAO DE CREDITOS. Insurgéncia contra decisdo
que deferiu o pedido de restituicdo dos valores retidos pela
credora agravante. Compensacdo de créditos. Ndo hd
obice as compensacées na recuperacdo judicial, desde que

presentes os requisitos dos artigos 368 e seguintes do
Cédigo Civil, e ndo viole a paridade de credores. Para tanto,

os créditos devem ser contempordneos, isto é, igualmente
anteriores ou posteriores a distribuicdo da recuperacdo.
Créditos compensados anteriores dao pedido de
recuperacdo judicial. Indeferimento do pedido de
restituicdo. Recurso provido.##

AGRAVO DE INSTRUMENTO - Recuperacdo Judicial -
DecisGo singular que autoriza a compensacéo e defere o
abatimento de valores a serem adimplidos pela
recuperanda - A possibilidade de compensacéo de créditos
na recuperacdo judicial ndo é taxativa na lei de regéncia,
razdo pela qual ndo hd uniformidade jurisprudencial sobre
o tema - Situacdo dos autos na qual a compensacdo
pretendida é descabida — No entendimento deste Relator,
constatada a presenca dos requisitos de liquidez e
exigibilidade das dividas reciprocas em momento anterior
a_propositura da recuperacéo judicial, ndo se mostraria
teratologico permitir a compensacdo - Situacdo,
entretanto, na qual ndo se constata a liquidez e
exigibilidade - Constatada falta de reciprocidade na
autorizacdo de compensacdo dos créditos controversos
(CC, art. 369), haja vista que, vigoram nda recuperacdo
judicial os principios da transparéncia e da paridade -
Decisdo reformada - Agravo provido para afastar a
autorizagdo de compensagdo no caso dos autos. Dispositivo:
deram provimento ao agravo de instrumento.*

AGRAVO DE INSTRUMENTO. HOMOLOGACAO DO PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL. Previséo de desdgio de 5%,
pagamento em 36 parcelas trimestrais com caréncia de um
ano. Atualizagdo monetaria pela TR e juros de mora.
Condi¢cées econémicas do plano. Soberania da AGC.
Condi¢bes ndo destoantes da jurisprudéncia, com exce¢do da
correcdo monetdria. No patamarem que a TR se encontra nos
ultimos anos, ela ndo é apta a recompor o poder da moeda.
Indice muito inferior & inflagdo do periodo. A sua previsdo

43 TJSP; Agravo de Instrumento 2026877-11.2021.8.26.0000; Relator (a): JORGE TOSTA; Org&o Julgador: 22 Camara
Reservada de Direito Empresarial; Foro de Sdo Simao - Vara Unica; Data do Julgamento: 07/12/2021; Data de
Registro: 07/12/2021.

44 TISP; Agravo de Instrumento 2100392-74.2024.8.26.0000; Relator (a): J.B. Paula Lima; Orgéo Julgador: 12 CAmara
Reservada de Direito Empresarial; Foro Central Civel - 2* Vara de Faléncias e Recuperac¢des Judiciais; Data do
Julgamento: 30/06/2024; Data de Registro: 30/06/2024.

45 TISP; Agravo de Instrumento 2121870-17.2019.8.26.0000; Relator (a): Ricardo Negrao; Orgdo Julgador: 22 Camara
Reservada de Direito Empresarial; Foro de Aracatuba - 22 Vara Civel; Data do Julgamento: 27/01/2020; Data de
Registro: 27/01/2020.

Av. Eng Luiz Carlos Berrini, 1376, Sala 151 - Torre A, Sao Paulo/SP

11 98938-7748 contato@atlaspartnersaj.com.br

fls. 2060

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por LEONARDO CAMPOS NUNES e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 02/02/2026 as 14:56 , sob o nimero W41026700017904

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1001039-49.2025.8.26.0354 e codigo ZuxW6dzN.



ATLASPARTNERS

como fator de corre¢do monetdria dos créditos submetidos ao
plano de recuperagdo judicial acarreta inaceitdvel desdgio
implicito. llegalidade reconhecida. SubstituicGo da TR pela
Tabela Prdtica do E. TISP. Compensacdo de créditos.
Possibilidade, desde que observados os requisitos do art.
369 do CC no momento do pedido de recuperacdo judicial.
Descumprimento do plano. PrevisGo de possibilidade de
purgacdo da mora. Afronta a lei. Inadimplemento do plano
conduz a convolagdo em faléncia. §1°do art. 61 c.c art. 73, IV da
LRF. Norma cogente. Precedentes. RECURSO PROVIDO EM
PARTE.4®

Assim, mister a intimag¢ao da Recuperanda e dos credores, para que tomem

ciéncia do parecer da Administradora Judicial.

Embora ndo seja ilegal a adesao ao PRJ de credores extraconcursais ou nao
sujeitos a Recuperacao Judicial, nem por isso o crédito sera habilitado no Quadro-
Geral de Credores (Enunciado n® XXV do GCRDE do TISP%).

Assim, mister a intimac¢ao da Recuperanda e dos credores, para que tomem

ciéncia do parecer da Administradora Judicial.

A clausula que condiciona que “[tjodas e quaisquer notificagoes,
requerimentos, pedidos e comunicagdes, para serem eficazes, deverdo ser feitas
por escrito e enderecadas a Recuperanda, nos autos da Recuperac¢do Judicial’,

data maxima venia, € puramente potestativa e viola o principio da boa-fé objetiva.

Portanto, mister a intimag¢ao da Recuperanda e dos credores, para que

tomem ciéncia do parecer da Administradora Judicial.

46 TISP; Agravo de Instrumento 2276449-44.2024.8.26.0000; Relator (a): AZUMA NISHI; Orgdo Julgador: 1° CAmara
Reservada de Direito Empresarial; Foro de Guarulhos -10° Vara Civel; Data do Julgamento: 25/06/2025; Data de
Registro: 26/06/2025.

47 Enunciado XXV - Os credores extraconcursais, ainda que gqueiram e haja concordancia da recuperanda, ndo se
sujeitam a habilitagdo do crédito na recuperagao judicial, devendo perseguir a satisfagdo de seu interesse pela via
executiva e perante a Justica Competente.
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Na medida em que todos os créditos devem ser atualizados até a data do
pedido de Recuperacdo Judicial (art. 9°, caput, |1, da Lei n°11.101/2005%€), o dispositivo
do PRJ que afirma que “[n]este caso, as regras de pagamento de tais Creditos,
notadamente quanto & incidéncia de juros, passardo a ser aplicaveis apenas a
partir do referido transito em julgado”, salvo melhor juizo, discrimina os credores

retardatarios.

Destarte, mister a intimacao da Recuperanda e dos credores, para que

tomem ciéncia do parecer da Administradora Judicial.

Por derrareiro, o PRJ estebele o Juizo Recuperacional como competente
até o encerramento da Recuperacao Judicial e, posteriomente, o Juizo da Comarca

de S&o Paulo/SP.

Apesar de ser licita a clausula de eleicao de foro (art. 781, |, do Coédigo de
Processo Civil*?), ela podera ser considerada nula ou ineficaz, se violar norma sobre
competéncia absoluta, como a da Justica do Trabalho, por exemplo, ou for
considerada abusiva (arts. 47,§1°, 62 e 63, caput e §§1° ao 5°, do Codigo de Processo

Civil*).

“8 Art. 9° A habilitagdo de crédito realizada pelo credor nos termos do art. 7°,§ 1°, desta Lei devera conter:

[]

Il - o valor do crédito, atualizado até a data da decretacao da faléncia ou do pedido de recuperagdo judicial, sua
origem e classificagéo;

49 Art. 781. A execucdo fundada em titulo extrajudicial serd processada perante o juizo competente, observando-se
0 seguinte:

| - a execucao podera ser proposta no foro de domicilio do executado, de eleicdo constante do titulo ou, ainda, de
situacao dos bens a ela sujeitos;

50 Art. 47. Para as a¢des fundadas em direito real sobre imoveis é competente o foro de situagéo da coisa.

§1° O autor pode optar pelo foro de domicilio do réu ou pelo foro de elei¢cao se o litigio ndo recair sobre direito de
propriedade, vizinhanga, servidao, divisdo e demarcacao de terras e de nunciagao de obra nova.

Art. 62. A competéncia determinada em razdo da matéria, da pessoa ou da fung¢do é inderrogavel por convencao
das partes.

Art. 63. As partes podem modificar a competéncia em razao do valor e do territério, elegendo foro onde sera
proposta agao oriunda de direitos e obrigagoes.

§ 1° A eleicao de foro somente produz efeito quando constar de instrumento escrito, aludir expressamente a
determinado negdcio juridico e guardar pertinéncia com o domicilio ou a residéncia de uma das partes ou com o
local da obrigacao, ressalvada a pactuagao consumerista, quando favoravel ao consumidor.

§ 2° O foro contratual obriga os herdeiros e sucessores das partes.

§ 3° Antes da citagdo, a clausula de elei¢do de foro, se abusiva, pode ser reputada ineficaz de oficio pelo juiz, que
determinard a remessa dos autos ao juizo do foro de domicilio do réu.

§ 4° Citado, incumbe ao réu alegar a abusividade da clausula de eleicdo de foro na contestagdo, sob pena de
preclusao.

Av. Eng Luiz Carlos Berrini, 1376, Sala 151 - Torre A, Sao Paulo/SP

11 98938-7748 contato@atlaspartnersaj.com.br

fls. 2062

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por LEONARDO CAMPOS NUNES e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 02/02/2026 as 14:56 , sob o nimero W41026700017904

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1001039-49.2025.8.26.0354 e codigo ZuxW6dzN.



ATLASPARTNERS

5 CONCLUSAO

Ante o exposto, a Administradora Judicial opina pela intimacao da
Recuperanda, dos credores, do Ministério Publico e demais interessados, para que

tomem ciéncia do presente Relatério sobre o Plano de Recuperacao Judicial.

A Administradora Judicial ressalta que o presente relatério tem cunho
meramente opinativo, com o intuito de auxiliar os credores, o Ministério Publico e
o Juizo Recuperacional sobre os principais dispositivos do Plano de Recuperacao

Judicial apresentado pela Recuperanda.

Em outras palavras, o presente relatério, obviamente, ndo vincula o Juizo
Recuperacional, Unico competente para realizar o controle de legalidade do Plano
de Recuperacao Judicial, tampouco os credores, que poderao modifica-lo na

Assembleia-Geral de Credores (art. 35, |, “a”, da Lei n° 11.101/2005%).

Por fim, a Administradora Judicial declara que, além das clausulas
mencionadas expressamente no presente relatdrio, ndo vislumbrou nenhuma
invalidade ou ineficacia nos demais dispositivos do Plano de Recuperacao Judicial.

E o parecer sub censura.

Sdo Paulo, 2 de fevereiro de 2026.

Atlas Partners - Administracao e Consultoria Empresarial Ltda.
Administradora Judicial
Leonardo Campos Nunes Yves Gimenes Pacanaro
OAB/SP 27411 CRA/SP 148.940

§ 5° O ajuizamento de acao em juizo aleatdrio, entendido como aguele sem vinculagdo com o domicilio ou a
residéncia das partes ou com o negdcio juridico discutido na demanda, constitui pratica abusiva que justifica a
declinagao de competéncia de oficio.

STArt. 35. A assembléia-geral de credores tera por atribuicées deliberar sobre:

| - na recuperagao judicial:

a) aprovagéo, rejeicdo ou modificagdo do plano de recuperagao judicial apresentado pelo devedor;
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